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Mot s c6 phiéu can quan tam phién 9/7 cla cac céng ty ching khoan.

Anh minh hoa (ngudn: Interent)
Khuyén nghi tich cuc danh cho cé phiéu PVD va PVS
CTCK Agribank (AGR)

Gid dau dugc du bdo neo & muc cao trong thdi gian tdi nhd: Cang thang dia
chinh tri tai Israel va Hamas; Nhu cau tang t Trung Quéc nho kinh té phuc hoi
va OPEC théng nhat duy tri cat giam san lugng. Theo EIA (Co quan Nang lugng
My) gid dau dugc du bdo sé duy tri quanh mdc 84 USD/thung la diéu kién thic
day cac du an thugng ngudn trén toan cau.

T6ng CTCP Khoan va Dich vu khoan Dau khi (HOSE: PVD) la mot trong nhiing
doanh nghiép thugng nguén dugc hudng lgi kha sém tir du an L6 B - O Mén.
PVD c6 thé tham gia vao giai doan dau cla du &n véi khoang 5 giéng tham dinh
va khoang 80 giéng khai thac. Téng chi phi khoan udc tinh c6 thé Ién dén 400
triéu USD cho giai doan nay. Trong giai doan tu khi dén dong khi dau tién téi
hét vong doi cla du an, sé c6é khoang hon 900 giéng khoan dugc khai thac. Ky
vong du an sé cé FID vao quy 111/2024 gitup dam bdo khoi lugng cong viéc 16n



cho PVD vao nam 2024 va nam 2025.

Quy 1/2024, PVD ghi nhan Igi nhuan sau thué dat 157,9 ty dong, tang 140% so
v@Gi cung ky nho gia cho thué gian khoan Jack Up tang. Theo S&P Global du bao
nguén cung gian khoan van khan hiém dén hét thang 1/2025 sé tiép tuc ho trg
cho gid cho thué gian khoan. Sau khi thoat 16 vao nam 2023 va dat két qua kinh
doanh tich cuc vao quy 1/2024, ky vong két qua kinh doanh clia PVD sé tang
trudng khd quan trong nam 2024.

Bén canh do, Téng CTCP Dich vu Ky thuat Dau khi Viét Nam (HNX: PVS) la
doanh nghiép dau tién dugc hudng Igi sau khi du édn L6 B - O Mdn cé quyét dinh
dau tu. Hién PVS da trdng géi thau EPC1 (khodng 1,1 ty USD) lién danh véi
MCDermott va EPC2 (khodng 400 triéu USD). Ky vong du an sé cé FID vao quy
[11/2024 gitlp mang vé cho PVS khdi lugng cong viéc Ién trong giai doan 2024-
2027.

Vlra qua cdng ty con cla PVS- PTSC M&C da triing thau hop dong Téng thau
EPCIC cho du &n phat trién mé dau Lac Da Vang & vung bién ngoai khoi Viét
Nam. Theo Murphy Oil- cht dau tu du dn mé Lac Da Vang du an c6 quy mo dau
tu khoang 693 triéu USD du kién sé mang lai nguon viéc 16n cho doanh nghiép.
Ngoai ra, mang dién gi6 trong nudc cling con nhiéu tiém nang khi cong suat
dién gié quy hoach duogc tap trung dady manh. Véi vi thé la don vi thanh vién
truc thuéc Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN), PVS cé nhiéu lgi thé dé trang céac
g6i thau vé dau khi va dién gié ngoai khoi trong tuong lai.

Do dé, chiing t6i khuyén nghij tich cuc danh cho c6 phiéu PVD va PVS véi gia
muc tiéu lan luot Ia 35.000 dong/CP va 48.000 dong/CP.

Khuyén nghi tich cuc danh cho cé phiéu HPG
CTCK Agribank (AGR)

Ky vong san lugng tiéu thu ctia Tap doan Hoa Phat (HPG - san HOSE) tiép tuc
duogc cai thién nho: (1) Thi trudng Bat ddng san ndi dia héi phuc: trong thang 5,
san lugng ban hang thép xay dung clda Hoa Phat dat 436 nghin tan, tdng 54%
so v3i cung ky. Lly ké 5 thang dau nam san luogng thép xay dung dat hon 1,8
triéu tan, tang 36,7% la tin hiéu cho thay thi truong xay dung trong nudc dang
sOi déng tra lai; (2) Kénh xuat khau sé tiép tuc tang trudng trong giai doan téi
nhd nhu cau tir cac thj trudng xuat khdu chinh nhu My, chdu Au d§y manh xay
dung ha tang; (3) Viéc ddy manh xay dung cong trinh giao théng trong diém
nam 2024 sé la dong luc gidp doanh thu cta nganh thép tang truéng trong giai
doan cudi nam.



Bién Igi nhuan gbp du béo sé tiép tuc dugc cai thién nho gid nguyén vat liéu
dau vao gidm: Tinh tr ddu nam dén nay, gid than céc va quang sat da giam
khodng 22% do nhu cau tiéu thu tai Trung Quéc van yéu. Trong khi dd, gia thép
ndi dia dang duy tri xu huéng di ngang va dugc du bdo sé tang trong nira cudi
2024 nho nhu cau t thj truong bat ddng san gidp cai thién bién lgi nhuan cho
doanh nghiép.

Du an khu Lién Hgp Dung Quat 2 dugc ky vong sé di vao hoat dong tir quy
1/2025: Theo thong tin tir doanh nghiép, du an du kién sé di vao hoat dong giai
doan 1 t&r Q1/2025 véi cong suat la 2,3 triéu tan/nam va hoan thanh toan bd
vao thang 9/2026. Sau khi hoan thanh, nang luc san xuat thép thé cia Hoa Phat
sé dat 14 triéu tan/nam va du kién sé déng gép khodng 80 - 100 nghin ty déng
doanh thu mdi nam, la dong luc tang trudng trong dai han cta HPG.

Do do, ching toi khuyén nghi tich cuc danh cho c6 phiéu HPG véi gid muc tiéu
lan luot la 35.000 dong/CP.

Khuyén nghi tich cuc danh cho cé6 phiéu DBC
CTCK Agribank (AGR)

Gid nguyén liéu thic an chan nudi nhu ng6, Ita mi, dau tuong dang ti€p tuc xu
hudng gidm trong nam 2024 nhd Cac nudc dan khodi phuc san lugng san xuét va
xuat khau; Thay d6i chu ky thoi tiét sang La Nina gitp ngudn cung dugc cai
thién.

Tinh dén cubi thang 6, gid heo hai trung binh trén ca nudc dat 66.000d/kg, tang
33% so v&i dau nam chud yéu la do thiéu hut ngudn cung sau dot dich ta lgn
chau Phi bung phéat hoi cuéi nam 2023. Chlng t6i ky vong gia lgn ti€p tuc neo &
muUc cao trong ntra cu6i nam 2024 badi (1) Nhu cau tang tré lai khi nganh du lich
dich vu ti€p da hoéi phuc trong nam 2024; (2) Nguén cung bi thu hep do lo ngai
vé dich bénh.

Dabaco da dau tu tang cong suat véi hang loat cac du an trang trai chan nudi
quy mo I6n: Du dn chan nubi Thanh Hdéa (Cong suat: 5.600 lgn néi, 77.400 Ign
thuong phdm); Du an lon giéng Dabaco Pha Tho - giai doan 3 (Cong suét: 4.800
lgn néi, hon 70.000 lgn thuong pham). Téng cong suat 2 du éan tang gan 25% so
vGi trude dé.

Do dé, ching toi khuyén nghi tich cuc danh cho cé phiéu DBC véi gid muc tiéu
lan luot la 40.000 d6ng/CP.

Khuyén nghi tich cuc danh cho cé6 phiéu DCM



CTCK Agribank (AGR)

Gia ure du kién tang ho trg bién lgi nhuan gép doanh nghiép: Gid phan bén du
béo sé hoi phuc nhd Trung Qudc ti€p tuc han ché xuat khau va ngudn cung thu
hep & Indonesia trong khi dé va nhu cau phan bén tang cao do tinh chat mua
cao diém cudi nam. Theo Hiép hoi phan bon quoc té, nhu cau tiéu thu phan bén
dugc ky vong sé tang 1,4%.

Ky vong bién Igi nhuan cai thién khi 4p dung muic thué VAT 5% cho mat hang
phan bén: Dy thdo dp dung muc thué VAT 5% (thay vi khdng chiu thué nhu hién
nay) sé dugc B6 Tai chinh nghién c(u va trinh Quéc hoi vao ky hop cudi nam
nay. Néu du thdo dugc thong qua, cac doanh nghiép phan bén néi chung va
CTCP Phan bén dau khi Ca Mau (HOSE: DCM) néi riéng sé dugc hudng Igi nho
dugc hoan thué gia tri gia tang dau vao thay vi trich |ap vao chi phi sadn xuat
kinh doanh.

Nha may Dam Ca Mau hét khau hao tir quy 1V/2023 ho trg bién Igi nhuan cua
doanh nghiép: Nam 2023, chi phi khau hao nha mdy hang nam khoadng 1.083 ty
dong gidm 22,5% so v&i nam trudc nhd nha may hét khau hao tir quy 1vV/2023.
Nam 2022, chi phi khdau hao nha may khodng 1.300 ty dong (khoang 30% lgi
nhuan sau thué doanh nghiép). Chi phi khau hao sé giam dang ké tur quy
IV/2023 gitp ho trg doanh nghiép gidm chi phi san xuat tir dé cai thién loi
nhuén k& tir nam 2024.

Do dé, chiang t6i khuyén nghi tich cuc danh cho cé phi€éu DCM véi gid muc tiéu
lan lugt 1a 45.000 dong/CP.
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