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Co6 phiéu CIl tang: Loi nhuén sut giam nhung
van "tim" lién ti€p, ky vong tu "dat vang" Thu
Thiém?
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C6 phiéu ClIl cta Céng ty CP Dau tu Ha tang Ky thuat TP.HCM (Cll) dang tré
thanh tdm di€m trén san HoSE véi chubdi 6 phién tang tran lién ti€p, déng cla
ngay 14/8/2025 & mic 23.350 dong/c6 phiéu. Vi mic tang gan 63% tir dau
thang 8, von hda Cll da cham méc 14.592 ty déng.

Thanh khoan bung né khi hon 61 triéu c6 phiéu, tuong duong 10% lugng c6
phan Iuu hanh, dugc giao dich, trong khi du mua tréan van con hon 6 triéu don
vi. Cll khang dinh da tdng nay hoan toan do cung - cau thj trudng, khéng chiu
tdc dong tu bién dong tai chinh bat thuong.
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C6 phiéu CIl tang: Lgi nhuan sut gidm nhung van "tim" lién tié€p, ky
vong tir "dat vang" Thu Thiém? (Anh: internet)

Kinh doanh kém sac, loi nhudn giam séau

Trai nguoc véi da tang gid c6 phiéu, két qua kinh doanh cda Cll lai kém sac. Quy
[1/2025, doanh thu thuan dat 750,96 ty dong, tang 7,4% so véi cung ky, loi




nhuan gop tang nhe 4,4% |én 420,90 ty dong. Loi nhuan tir hoat déng kinh
doanh tédng 16,1% nha cat giam chi phi quan ly, nhung khoan thu nhap khac sut
gidm manh va chi phi khac tang gap doéi khién lgi nhuan truéc thué chi dat
114,25 ty dong, lgi nhuan sau thué gan nhu di ngang é mdc 110,2 ty dong.

LGy ké 6 thang dau nam 2025, doanh thu thuan giam 8,3% xudng 1.446,59 ty
dong, doanh thu tai chinh gidm gan 50% con 402,16 ty dong. Chi phi khac tang
vot gap ba lan 1én 54,98 ty dong, chu yéu do khoan phat hgp dong hon 40 ty
dong va chi phi du an khong hoat dong. Két qua, Igi nhuan sau thué chi dat
205,8 ty dong, giam haon 53% so véGi cung ky nam 2024. Chi phi lai vay cling la
ganh nang khi Cll phai chi trd binh quan 3,7 ty déng méi ngay, téng céng 675,4
ty déng trong ntra dau nam.

Tinh dén 30/6/2025, tong tai san cua Cll dat 38.681 ty dong, tang 5,33% so Vi
dau nam. Tién va tuong duong tién tang hon 50% Ién 2.032 ty dong, dau tu tai
chinh ngan han tang gap déi 1én 2.120 ty dong. Tuy nhién, ng phai trd van &
muc cao 27.373 ty dong, vdi ng ngan han tang gan 15% lén 10.295 ty dong va
ng vay tai chinh tang 10,81%, tuong Ung gan 2.200 ty dong.

Pat vang Tha Thiém: Pdng luc thuc hay ky vong d0?

Cac nha dau tu dang don su chu y vao tiém nang tU cac du an BT tai Khu do thi
ma&i Tha Thiém, noi Cll sé hitu 9 16 dat véi téng dién tich hon 96.000 m2. Theo
hop dong ky nam 2015 véi UBND TP.HCM, CllI thuc hién du dn ha tang khu dan
cu phia Bac va tuyén duong truc Bac - Nam tri gid 2.641 ty dong, déi lai dugc
nhan 9 16 dat, trong do 6 16 vai dién tich hon 60.000 m2 van chua dugc khai
thac. Nghi dinh 91/2025/NDB-CP ban hanh thang 4/2025 da md ra hanh lang
phap ly thuan lgi, cho phép CIl nhan dat véi gia tinh theo thoi di€ém nam 2015 -
thap hon dang ké so véi gia thi truong hién nay.

Thu Thiém dugc xem la “dat vang” véi tiém nang sinh 10i khéng 16. Nam 2021,
|6 dat 3.12 tai day tirng dugc dau gid véi mic ky luc, day c6 phi€u Cll tang gap
ba trong vong 6 thang. Hién nay, théng tin vé ké hoach xay dung trung tam
hanh chinh tap trung tai Thud Thiém cang lam day lén ky vong vé moét “dai
song” bat déng san, co thé tiép tuc la bé phdéng cho gia tri cé phiéu CIL.

Két qud kinh doanh sut gidm, ganh nang chi phi 1ai vay va cac khoan phat hgp
dong cho thay CIl dang d6i mat véi khong it thach thdc. Liéu “dat vang” Tha
Thiém c6é du stc vuc day buc tranh tai chinh cda CIl hay chi la ky vong.

L.T(t/h)




