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Trong boéi canh thi truong ching khodn phan héa manh va lai suat tiét kiém duy
tri 3@ mdc thap, nhdm c6 phiéu cé truyén théng tra c6 tic tién mat déu dan dang
trg thanh lua chon dugc nhiéu nha dau tu uu tién. Khdng con don thuan la chién
lugc “an c6 tdc”, xu hudng nam gitt dai han hién nay cho thay dong tién dang
tim dén nhitng doanh nghiép cé nén tang tai chinh 6n dinh, kha nang tao tién
mat tot va chinh sach chia sé Igi nhuan bén viing véi c6 dong.

Nha dau tu uu tién “dong tién that”

Sau nhiéu giai doan thj truong bién dong manh, khau vi dau tu ctda khéng it nha
dau tu da thay d6i dang ké&. Thay vi chay theo nhiing c6 phi€u tang néng hoac
dau co ngan han, nhiéu dong tién bat dau quay lai nhém doanh nghiép cé hoat
dong kinh doanh 6n dinh, Igi nhuan déu va duy tri chinh sach c6 tic tién mat
cao qua nhiéu nam.

Trong boi canh 13i suat huy ddng phé bién quanh vung 5-7%/nam, nhiéu doanh
nghiép niém yét hién van duy tri ty suat c6 tic tién mat & mic 7-12% tinh trén
thi gid. Khoan thu nhép dinh ky nay dang khién c6 phi€u c6 tic cao dugc xem
nhu mot dang “gui tiét kiém nang cao”, khi nha dau tu vira nhan duoc tién mat
hang nam vira c6 co hdi hudng lgi néu gid c6 phiéu tang theo két qua kinh
doanh.




Nhém c6 phi€u duy tri c6 tic tién mat cao dang thu hat dong tién dai
han trong boi canh nha dau tu uu tién chién lugc tich sdn va phong
thu rdi ro trén thi trudng ching khodn.

Mot trong nhitng cai tén thuong dugc nhac dén la BMP. Doanh nghiép nay nhiéu
nam lién ti€p duy tri muc chia c6 tic tién mat rat cao, c6 thoi diém I1én téi hon
8.000-10.000 doéng/c6 phi€u. Khong chi hdp dan & lgi suat c6 tirc, BMP con ghi
nhan dién bién gia kha tich cyuc trong nhitng nam gan day nho kha nang duy tri
bién lgi nhuan tét va luogng tién mat 1én.

Tuong tu, VNM van dugc xem la lua chon quen thudc clia nhém nha dau tu dai
han. DU toc do tang trudng doanh thu khéng con bung né nhu giai doan trudc,
doanh nghiép van duy tri chinh séch chia c6 tic tién mat déu dan nho dong tién
kinh doanh 6n dinh va vi thé dan dau nganh s{ra.

O nhém ha tdng va n&ng luong, REE tiép tuc thu hut cac quy dau tu dai han nho
mo& hinh kinh doanh tao dong tién 6n dinh tir dién, nudc va bat ddng san van
phong. Chinh sach c6 tic tién mat déu dan nhiéu nam gilp REE tré thanh dai
dién tiéu bi€u cho nhém c6 phi€u phong thu trén thi truong.

Trong khi dé, NT2 ting dugc gidi dau tu goi la “méay ATM c6 tic” khi nhiéu nam
lién duy tri muic chia tién mat cao. Du lgi nhuan cé tinh chu ky theo gia dién va
thi truong nang lugng, NT2 van nam trong nhém dugc quan tdm nhd kha nang
tao dong tién tot.



Nhom dugc pham cling xuat hién nhiéu doanh nghiép duy tri cé tdc hap dan.
DHG la vi du dién hinh khi thuong xuyén chia c6 tlc tién mat 8 mic cao trong
nhiéu nam lién ti€p, déng thaoi duy tri nén tdng tai chinh lanh manh va it vay ng.

Khéng phai ¢é tuc cao nao ciing hap dan

DU chién lugc “san co tdc” dang thu hat sy quan tam tré lai, nhiéu chuyén gia
cho rang nha dau tu khong nén chi nhin vao ty 1& c6 tic dé ra quyét dinh.

Thuc té cho thay c6 khong it truong hgp doanh nghiép tra c6 tic cao do khéng
con nhiéu du dia tang trudng hoac thiéu co hoéi md rong dau tu. Khi dé, viéc chia
phan 16n lgi nhuan cho c6 déng chua chac phan anh trié€n vong tich cuc trong
dai han.

Mot s6 c6 phi€éu con roi vao tinh trang “bay c6 tdc”, tic ty suat c6 tic tang
manh cha yéu do gid c6 phi€u giam sau sau khi két qua kinh doanh suy yéu.
Nha dau tu cé thé nhan dugc khoan tién mat ngan han nhung téng hiéu qua
dau tu lai khoéng tich cuc néu thi gia tiép tuc lao doc.

Theo nhiéu cong ty chiing khodn, tiéu chi quan trong nhat véi chién lugc dau tu
c6 tdc van la sic khoe tai chinh va kha nang tao dong tién thuc té cdia doanh
nghiép. Nhirng cong ty co6 lugng tién mat doi dao, it vay ng, ROE duy tri & muc
cao va hoat dong trong céc nganh thiét yéu thuong cé kha nang duy tri cé tic
bén viing hon.

Day cling la ly do dong tién hién nay tap trung nhiéu vao cac linh vuc nhu dién,
nudc, tiéu dung, dugc phdm va ha tang - nhitng nganh cé mdc d6 bién dong
thap hon so véi phan con lai cla thi truong.

Ngoai c6 tic, nha dau tu ngay cang quan tam dén “téng lgi nhuan”, tic su két
hop gilta dong tién nhan dugc hang nam va tiém nang tang gia c6 phiéu trong
trung - dai han. M6t doanh nghiép tra c6 tic vira phai nhung duy tri tang truéng
lgi nhuén 6n dinh thudng dugc danh gid hap dan hon so véi c6 phi€u cé Igi suat
cao nhung trién vong suy giam.

Trong bdi canh 13i suat dugc du bdo tiép tuc duy tri & mdc thap nham ho trg
tang trudng kinh té, nhiéu chuyén gia nhan dinh nhém c6 phiéu c6 tic cao sé
ti€p tuc déng vai tro nhu “noi trd an” cda dong tién dai han. Khéng chi mang lai
nguon thu nhap dinh ky, day con la nhém doanh nghiép thuong sé hitru nén
tang tai chinh lanh manh va khd nang chong chiu tét truéc bién dong kinh té.
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