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Co phiéu dang cha y: Dong tién tim co héi 6
TCB, KBC, MSN va DCM
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Trong danh sach cé phiéu dugc cac cdng ty chiing khoan khuyén nghi ngay
10/9, TCB, KBC, MSN va DCM déu dugc danh gia tich cuc nhung cau chuyén dau
tu khéng giong nhau. Trong khi TCB va MSN dugc ky vong nho trién vong tang
truédng va kha nang tai dinh gid, KBC thién vé cau chuyén trung va dai han, con
DCM dang dugc ho trg rd hon bdi tin hiéu ky thuat.

Tu ky vong tang truéng dén du dia tai dinh gia

Vi Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam (TCB), CTCK Bdo Viét (BVSC) tiép tuc
duy tri quan di€ém OUTPERFORM va nang gid muc tiéu Ién 42.550 dong/co
phiéu, tr mic 42.100 déng trudc do. Mic gid muc tiéu mdi tuong Ung tiém nang
tang khoang 33,2%.

Viéc diéu chinh dinh gid TCB dén tir mét s6 thay d6i trong mod hinh, trong dé
BVSC gidm dinh gid cong ty me do ha P/B muc tiéu xuéng 1,2 lan, diéu chinh lai
suat chiét khau 1én 12,93%, dong thai tang dinh gia doi véi TCX.

Trong khi dé, CTCK BIDV (BSC) dat ky vong Ién hon vao cau chuyén tang trudng
lgi nhuan cta CTCP Tap doan Masan (MSN). BSC duy tri khuyén nghi mua manh
véi gid muc tiéu 1 nam 98.900 dong/cé phiéu, tuong ng upside khoang 45% so
vGi gia dong cla ngay 8/9.

Déang chu vy, luan di€m dau tu cda MSN nam & ky vong lgi nhuan sau thué céng
ty me nam 2026 va 2027 lan luot tang 143% va 24%, sau muc tang 106% trong
nam 2025.




TCB dugc BVSC nang gid muc tiéu 1én 42.550 dong/c6 phiéu, tuong
ung tiém nang tang khoang 33,2%.

Theo BSC, mang tiéu dung tiép tuc mé réng thi phan va téi uu van hanh, qua dé
tao nén tadng tang trudng lgi nhuan. Trong khi dé, mang khodng san MSR dugc
ky vong tré thanh ddng luc méi, véi ty trong déng gdp Ioi nhuan trudc thué cé
thé tang tlr 1% nam 2025 1én hon 40% trong giai doan 2026-2027.

BSC cling cho rang MSN dang dugc dinh gid 8 muc P/E du phdng 2026-2027
khoang 8,4-10,4 1an, thap dang ké so v&i muic trung binh 5 nam trén 32 lan.
Pay dugc xem la du dia dé€ c6 phiéu dugc tai dinh gid néu doanh nghiép ti€p tuc
chirng minh hiéu qua sinh |6i va gia tang gia tri cho cé dong.

KBC ch& cau chuyén dai han, DCM néi bat vé tin hiéu ky thuat

Khac vGi TCB va MSN, cau chuyén cla Tong cdng ty Phat trién D6 thi Kinh Bac
(KBC) dugc BVSC nhin nhan rd hon & trung va dai han.

KBC sd hiru quy dat cong nghiép va dé thi quy mo 16n tai nhiéu dia ban trong
diém nhu Bac Ninh, Hai Phong, Long An va Hung Yén. Day la du dia phat trién
c6 thé tao dong luc cho doanh nghiép trong nhiéu nam tai.

Tuy nhién, trong ngan han, KBC dang chiju ap luc vé nhu cau von va su nhay
cam vdi dién bién cla thi truong bat ddéng san. Dang chi vy, gié tri tén kho tai du
an Trang Cat chiém ty trong cao, khién tri€n vong ngan han cla c6 phi€u chua
thuc su néi bat.



BVSC xéac dinh gid hop ly cia KBC & muc 34.037 dong/c6 phiéu, cao hon khoang
26% so V@i gid déng clra ngay 8/9 va duy tri khuyén nghi OUTPERFORM véi muc
tiéu ndm gilr trung va dai han.

O gbc dd khac, CTCP Phan bén Dau khi Ca Mau (DCM) dang thu hat su chi y
nho dién bién gia tich cuc. Theo CTCK Tién Phong (TPS), c6 phi€u d& vuot ving
khdng cu ngan han 32.100 dong va bt pha khoi trendline giam dai han hinh
thanh tu céc dinh thang 3 va thdng 5/2026.

Giad DCM hién & murc 32.750 dong, nam trén cac duong EMA10, EMA20 va
EMA50, cho thay xu hudng ngan han da cai thién. Thanh khoan cling tang
manh, véi khéi lugng phién bt phé tang 104% so véi binh quan 20 phién.

TPS cho rang vung 31.530-31.800 doéng, tuong tng cac duong EMA10 va
EMA20, sé la vung ho trg quan trong dé duy tri kich ban tich cuc. Néu gilr dugc
vlung nay, c6 phi€u c6 thé hudng téi cdc muc tiéu 32.000 déng va xa hon la
39.000 dong. Ngudgc lai, néu thiing méc 31.500 dong, DCM cé thé phai tim vlng
hé trg thap hon dé€ can bang cung - cau.

Nhu vay, du cung nhan dugc danh gia tich cuc, bon cé phiéu dang dai dién cho
nhitng cau chuyén dau tu khac nhau: TCB thién vé dinh gid va trién vong ngan
hang, MSN néi bat véi ky vong tang truéng Igi nhuan, KBC phu hgp véi tdm nhin
trung - dai han, con DCM dang cé lgi thé tu tin hiéu ky thuat. Su khac biét nay
cho thay thoi gian nam gilr va khau vi rui ro sé la yéu té quan trong khi nha dau
tu lua chon cé phiéu.
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