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Trong bối cảnh thị trường chứng khoán tiếp tục rung lắc và dòng tiền có xu
hướng chọn lọc hơn, nhiều công ty chứng khoán khuyến nghị nhà đầu tư tập
trung vào các doanh nghiệp sở hữu nền tảng tăng trưởng rõ ràng, hưởng lợi từ
xu hướng đầu tư dài hạn hoặc có triển vọng kết quả kinh doanh tích cực trong
giai đoạn tới. FPT, REE, PVS, MWG và VND là những cái tên được nhiều đơn vị
phân tích đánh giá tích cực cho phiên giao dịch ngày 10/6.

Theo CTCK KB Việt Nam (KBSV), FPT tiếp tục duy trì triển vọng tăng trưởng ổn
định nhờ mảng công nghệ thông tin tại thị trường nước ngoài. Dù doanh thu quý
I/2026 giảm mạnh do thay đổi cách hạch toán FPT Telecom, lợi nhuận sau thuế
công ty mẹ vẫn tăng trưởng tích cực.

KBSV cho rằng AI đang mở ra cơ hội tăng trưởng mới cho FPT trên nhiều phương
diện. Việc ứng dụng AI giúp khách hàng dễ dàng thử nghiệm các dịch vụ mới
với chi phí thấp hơn, đồng thời nâng cao năng suất lao động, cho phép doanh
nghiệp tham gia các dự án công nghệ quy mô lớn và có hàm lượng kỹ thuật cao
hơn.
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FPT được kỳ vọng hưởng lợi lớn từ xu hướng phát triển AI toàn cầu

Ngoài ra, xu hướng hợp tác với các nhà phát triển mô hình ngôn ngữ lớn cũng
được đánh giá sẽ tạo thêm dư địa tăng trưởng cho doanh nghiệp công nghệ
trong những năm tới. Theo KBSV, FPT đang cho thấy khả năng thích ứng nhanh
với xu hướng công nghệ mới và tiếp tục cải thiện giá trị dịch vụ cung cấp cho
khách hàng.

Công ty chứng khoán này dự báo biên lợi nhuận trước thuế mảng CNTT nước
ngoài của FPT sẽ duy trì quanh mức 15,4% nhờ chiến lược quản trị chi phí hiệu
quả. Trên cơ sở đó, KBSV khuyến nghị mua đối với cổ phiếu FPT với giá mục tiêu
103.800 đồng/cổ phiếu.

Cũng theo KBSV, REE là doanh nghiệp đáng chú ý nhờ triển vọng tích cực ở cả
ba mảng năng lượng, cơ điện lạnh (M&E) và cho thuê văn phòng.

Trong quý I/2026, doanh thu và lợi nhuận của REE đều tăng trưởng khả quan
nhờ sản lượng điện cải thiện và sự phục hồi của mảng M&E. Đáng chú ý, giá trị
hợp đồng ký mới trong lĩnh vực cơ điện lạnh tăng mạnh, tạo nền tảng cho tăng
trưởng doanh thu trong các năm tới.

KBSV đánh giá REE tiếp tục hưởng lợi từ xu hướng phát triển hạ tầng và nhu cầu
điện gia tăng. Bên cạnh đó, mảng cho thuê văn phòng cũng được kỳ vọng duy
trì tăng trưởng nhờ lợi thế từ các dự án văn phòng chất lượng cao tại TP.HCM.

Dựa trên triển vọng kinh doanh và định giá doanh nghiệp, KBSV đưa ra khuyến
nghị mua đối với REE với giá mục tiêu 60.800 đồng/cổ phiếu.
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Ở nhóm dầu khí, CTCK BIDV (BSC) tiếp tục duy trì quan điểm tích cực với cổ
phiếu PVS. Theo BSC, động lực tăng trưởng của doanh nghiệp đến từ việc nhiều
dự án năng lượng lớn đang bước vào giai đoạn triển khai, đặc biệt là các dự án
như Lô B - Ô Môn hay Cá Voi Xanh.

BSC cho rằng điểm rơi lợi nhuận của PVS sẽ tập trung nhiều hơn trong nửa cuối
năm 2026 khi backlog mở rộng và hoạt động xây lắp ngoài khơi tăng tốc. Ngoài
ra, chiến lược đầu tư mở rộng công suất cùng hoạt động M&A cũng được kỳ
vọng giúp doanh nghiệp nâng quy mô doanh thu trong dài hạn.

Trong 5 tháng đầu năm, PVS đã hoàn thành hơn một nửa kế hoạch lợi nhuận cả
năm. Điều này được đánh giá là nền tảng tích cực cho triển vọng kinh doanh
thời gian tới. BSC khuyến nghị mua đối với PVS với giá mục tiêu 52.300 đồng/cổ
phiếu.

Đối với nhóm bán lẻ, CTCK Agriseco (AGR) cho rằng MWG đang trong giai đoạn
tích lũy sau thời gian tăng mạnh từ đầu năm 2025. Cổ phiếu hiện quay về vùng
nền giá cũ với áp lực bán có dấu hiệu suy giảm khi thanh khoản thấp hơn mức
trung bình ngắn hạn.

Theo AGR, vùng giá hiện tại phù hợp để nhà đầu tư cân nhắc mua tích lũy với
kỳ vọng hồi phục kỹ thuật. Công ty chứng khoán này đưa ra giá mục tiêu
86.000 đồng/cổ phiếu cho MWG.

Trong khi đó, AGR đánh giá VND đang xuất hiện tín hiệu hồi phục sau giai đoạn
điều chỉnh kéo dài. Cổ phiếu đã thoát khỏi xu hướng giảm ngắn hạn và duy trì
trạng thái tích cực hơn khi thanh khoản cải thiện trở lại.

AGR cho rằng vùng giá hiện tại vẫn phù hợp để giải ngân với mục tiêu ngắn hạn
quanh 19.500 đồng/cổ phiếu. Tuy nhiên, nhà đầu tư cần quản trị rủi ro và tuân
thủ nguyên tắc cắt lỗ nếu diễn biến thị trường không thuận lợi.

Nhìn chung, trong bối cảnh thị trường chưa thực sự ổn định và thanh khoản còn
thấp, các công ty chứng khoán đang ưu tiên nhóm doanh nghiệp có câu chuyện
tăng trưởng rõ ràng, nền tảng tài chính tốt và triển vọng lợi nhuận tích cực
trong trung và dài hạn.

Nam Sơn (t/h)
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