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Co phiéu dang cha y ngay 2/11: TCH néi bat
sau quy kinh doanh tang truéng dot bién
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Nho két qua kinh doanh quy Il khéi sac va trién vong ban giao cac dy an bat
dong san, TCH tiép tuc dugc khuyén nghj tang ty trong. Trong khi dé, PVS duogc
danh gié tich cuc, con PVT va CTR phu hgp véi chién lugc nam gilr.

TCH duoc ky vong duy tri da tang truéong

CTCK Sai Gon - Ha Noi (SHS) duy tri khuyén nghi tang ty trong déi véi c6 phiéu
TCH cta CTCP Dau tu Dich vu Tai chinh Hoang Huy, véi gid muc tiéu 16.100
dong/cG phiéu.

Dong luc chinh dén tir két qua kinh doanh quy Il nién d6 2026 (tUr ngay 1/7 dén
30/9/2026) tang trudng manh. Doanh thu hop nhat dat 1.958 ty dong, tang
466% so véi cung ky; lgi nhuan sau thué c6 déng cong ty me dat 538 ty déng,
tang 1.237%. Bién lgi nhuan gbp bat dong san dat 52,5%, nho bat dau ban giao
du an New City Il

Ti€n do trién khai cac du an cling ghi nhan chuyén bién tich cuc. New City Il va
Green River ti€ép tuc ban giao, H2 Commerce dang thi cdng phan than. So tién
ngusi mua tra trudc tai ba du an trong diém dat 5.555 ty dong, tao nguén
doanh thu g6i dau cho cac ky tiép theo.




Nha dau tu can chon loc c6 phi€u dua trén trién vong kinh doanh,
dinh gia va kha nang tang trudng cua tung doanh nghiép.

SHS du bao Igi nhuén sau thué c6 déng cong ty me clia TCH dat 1.117 ty déng
trong nam tai chinh 2026 va 1.580 ty dong trong nam tai chinh 2027. Tuy
nhién, thanh khoan bat dong san suy yéu, ti€n do ban giao kéo dai va dong tién
kinh doanh &m trong giai doan dau tu du 4n md&i van la nhiing rui ro can theo
doi.

Cung danh gia tich cuc, CTCK TCBS cho rang, TCH dang budc vao giai doan ghi
nhan két qud tir hoat ddng ban giao. Chat lugng lgi nhuan cai thién khi phan Ién
loi nhuan dén tir hoat dong kinh doanh bat dong san, thay vi cac khodn thu tai
chinh bat thuong.

Doanh nghiép hién khong c6 ng vay, tién rong khoang 3.300 ty dong, cung
lugng ngudi mua tra trudc khoang 5.600 ty déong va hang ton kho 15.258 ty
dong. TCBS nhan dinh cé phiéu dang giao dich quanh gia tri sé sach, trong khi
thi gia da gidm khodng 45% so v&i vung dinh, qua dé md ra co hoi tich Iy cho
nha dau tu trung va dai han.

PVS c6 du dia dinh gia, PVT va CTR duy tri nam gii

VGi nhém dau khi va dich vu cong nghiép, CTCK Agriseco (AGR) khuyé&n nghi
tang ty trong cé phi€u PVS, gid muc tiéu 35.000 déng/cd phiéu.

Theo AGR, PVS dang giao dich & muc P/E 8,9 lan, thap hon muc binh quan 3
nam la 15,3 lan va binh quan 5 nam la 17,4 lan. B&n canh dinh gia thap hon
trung binh lich s, nguén viéc 16n dugc ky vong ti€p tuc ho trg trién vong kinh
doanh trung va dai han cua doanh nghiép.




Doi véi PVT, AGR ky vong két qua kinh doanh quy IV va cd nam 2026 tang
trudng tich cuc nho gia thué tau duy tri @ muic cao. Du bién Igi nhuan quy Il thu
hep va tang trudng nam 2027 c6 thé cham lai, nhip diéu chinh gan day duoc
danh gid da phan anh phan 16n rdi ro. AGR khuyén nghij tiép tuc nam gilr PVT,
v3i gid muc tiéu 23.500 dong/c6 phiéu.

Trong khi dé, CTR ghi nhan tang truéng quy Ill cham lai do mang van hanh khai
thac suy giam, du hoat dong xay lap van tich cuc. AGR ky vong Igi nhuén giai
doan 2026-2027 tang 12-15% mo6i nam nhd nguon viéc xay dung, ma rong
mang giai phap va dich vu ky thuat. Tuy nhién, chi phi xady dung va tién d6 mé
réng tram BTS c6 thé tao ap luc Ién lgi nhuan. C6 phiéu CTR dugc khuyén nghi
nam gilr véi gid muc tiéu 75.000 dong/co phiéu.

Cac khuyén nghi trén dua trén danh gia riéng cta ting cong ty chiing khoan,
nha dau tu can can nhac rudi ro va dién bién thi truong trudc khi quyét dinh giao
dich.

Nam Son (t/h)




