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Co phiéu dang cha y ngay 27/8: Phan hda giira
nhém ngan hang, dau khi va ching khoan
05:56 27/08/2026

Trong phién giao dich ngay 27/8, dong tién cé thé ti€p tuc chd y dén nhiing
doanh nghiép dang co6 trién vong tang truéng Igi nhuan ré nét, trong dé nhém
ngan hang va ching khodn dugc danh gia tich cuc hon. O chiéu nguoc lai, c8
phi€u dau khi BSR dugc khuyén nghi trung Iap do trién vong lgi nhuan duoc du
bdo gidm manh khi bién Igi nhuan loc dau ha nhiét.

HDB va HCM van duogc danh gia cao

HDB dang nhan dugc danh gia tich cuc tlr nhiéu té chic phan tich nho trién
vong tang trudng Igi nhuan va kha nang duy tri hiéu qua sinh 10i cao.

Theo MBS, Ngan hang TMCP Phat trién TP.HCM (HDB) c6 kha nang hoan thanh
ké hoach kinh doanh nam 2026, véi ROE du kién duy tri trén 25%, cao hon mat
bang chung cta nganh. Tuy nhién, tang trudng tin dung cao cling kéo theo ép
luc d6i vGi chat lugng tai san. Ty |é bao phu ng xau (LLR) vi vay khé dat muc
tieu 70%.

MBS duy tri khuyén nghi kha quan déi véi HDB, véi gid muc tiéu 38.350 dong/co
phi€u. P/B muc tiéu dugc diéu chinh xuéng 1,6 lan do mat bang dinh gid nganh
dugc diéu chinh trong boi cdnh méi truong 1ai suat cao.
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Nhoém c6 phi€u ngan hang va chL’rng khodan dang dugc danh gia tich
cuc nho trién vong tang trudng loi nhuén, trong khi cé phiéu dau khi
chiu anh hudng bai dién bién bién lgi nhuén loc dau.

Trong khi dé, BSC danh gid muc dinh gia hién tai ciia HDB tuong doi hop ly. C6
phiéu dang giao dich quanh P/B TTM 1,56 lan, chi cao hon khoang 3% so véi
muec trung binh 5 nam.

BSC du bdo Igi nhuan truéc thué nam 2026 ctia HDB c6 thé dat 27.300 ty dong,
tang 28%, trong khi ROE dat khoang 24,3%. Trién vong tang truéng lgi nhuan
trén 20% moi nam va ROE trén 22% it nhat dén nam 2028 la nhiing yéu té hd
tro cho dinh gia.

DU vay, rdi ro ng xau van can dugc theo déi. Ty 1é ng nhédm 2 tang tuong déi
manh trong béi cdnh kinh té con nhiéu yéu té bat dinh c6 thé gay ap luc 1én
chat lugng tai san trong thaoi gian téi.

Mot yéu té dang chd y khac la ké hoach phat hanh riéng 1é 700 triéu c6 phiéu,
tuong duong 14% von, cho c6 dong chién lugc trong giai doan nira cudi nam
2026 va 2027. Theo BSC, day c6 thé trd thanh chat xdc tac dang ké doi véi gia
c6 phiéu.

BSC duy tri khuyén nghi mua doi véi HDB, véi gid muc tiéu nam 2026 la 33.200
dong/c6 phiéu.

Cung dugc danh gia tich cuc, HCM dugc DSC khuyén nghi mua nha trién vong
tang trudng Igi nhuédn va nhu cau von trén thj truong ching khoan.




Trong 6 thdng dau nam, doanh thu hoat dong cta CTCP Chiing khoan TP.HCM
dat 2.702 ty dong, tang 30% so vdi cung ky, trong khi lgi nhuan trudc thué dat
704 ty déng, tang 35%.

DSC cho rang ngay ca trong kich ban than trong, khi k& hoach tang vén chua
hoan thanh trong nam 2026, hoat déng cho vay clia HCM van cé thé duy tri
tang trudng. Lgi nhuén trude thué nam 2026 dugc du bdo dat 2.143 ty dong,
tang 45%.

DSC dua ra muc dinh gid 12 thang la 29.100 déng/cé phiéu, tuong Gang P/B du
phéng 2,1 Ian va khuyén nghi mua.

BSR doi mat véi trién vong loi nhuan kém thuén lgi hon

Trai véi HDB va HCM, BSR dang dugc BVSC dua ra khuyén nghi trung lap.
Nguyén nhan chinh dén tir trién vong bién Igi nhuén loc dau sau giai doan thuan
loi.

BVSC gia dinh crack spread trong ntra cudi nam 2026 ti€p tuc duy tri & mic cao
tuong duong hién tai. Trén co sé do, doanh thu clia Téng céng ty Loc hda dau
Viét Nam nam 2026 dugc du bdo dat 196.439 ty dong, tang 39%, trong khi lgi
nhuan sau thué thudc c6 déng thi€u s6 dat 24.665 ty dong, tang téi 373%.

Tuy nhién, trién vong nam 2027 dugc danh gid kém tich cuc hon khi crack
spread du kién ha nhiét. Doanh thu BSR khi d6 cé thé giam 16%, xudng
165.253 ty dong, con lgi nhuan sau thué thudc c6 dong thi€u s6 gidm 45%,
xuoéng 13.515 ty dong.

Su thay déi nay cho thay Igi nhuan cta doanh nghiép loc hdéa dau van chiu anh
hudng dang ké tur chu ky crack spread. Khi bién loc dau thuan lgi, két qua kinh
doanh cé thé tang manh; nhung khi diéu kién thj truong dao chiéu, téc do tang
trudng Igi nhuan cling cé thé nhanh chdng suy gidm.

SUr dung két hgp phuong phap chiét khau dong tién (DCF) va P/B, BVSC xéac dinh
gid muc tiéu BSR ¢ muc 26.000 dong/cé phiéu, thap haon khoang 2,6% so Vdi
muc tham chiéu tai thoi diém danh gid. Do dod, khuyén nghi dugc dua ra la trung
lap.

Nhin téng thé, nhdm cé phiéu dugc cac cong ty chiing khodn danh gié trong
phién 27/8 cho thay su phan héa kha ré. HDB cé nhiéu yéu té hd trg tir tang
truéng lgi nhuan, ROE cao va ké hoach tang vén; HCM hudng lgi tUr hoat déng
moi gidi, cho vay va thanh khodn thi truong; trong khi BSR chiu dnh hudng
nhiéu hon tir dién bién chu ky cta bién Igi nhuan loc dau.




V6i nha dau tu, diém dang cht y khéng chi nam & mdc gid muc tiéu ma con &
cac bién so c6 thé khién du bao thay déi. Boi véi ngan hang la chat lugng tai
san va ng xau; véi cong ty chiing khodn la thanh khoan thi trudng va quy mo
cho vay; con vaGi doanh nghiép loc dau la dién bién crack spread. Day sé la
nhitng yéu to can dugc theo déi khi ddnh gid kha nang hién thuc hda céac
khuyé&n nghi trén.
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