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Co phiéu dang quan tam dau tuan: Uu tién
nhém ngan hang, ban lé va logistics
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Nhiéu céng ty chiing khoan tiép tuc dua ra danh gia tich cuc déi véi mot so co
phi€u ngan hang, ban lé va van tai bién trong bdi canh thi truong van duy tri
trang thai giang co quanh vung hé trg quan trong. Trong d6, VCB, HDB, MWG va
HAH la nhitng mé& dugc khuyén nghi mua hodac tang ty trong nha trién vong
tang trudng lgi nhuan kha quan trong giai doan téi.

Theo CTCK MB (MBS), Vietcombank (VCB) dugc danh gia la mét trong nhiing
ngén hang cé nén tang tai chinh viing chac nhat hién nay nho lgi thé 16n vé chi
phi von va chat lugng tai san.

MBS cho rang, bién 1ai rong (NIM) ctia VCB c6 thé phuc hoi ré nét trong giai
doan 2026 - 2027 khi mat bang 1ai suat cho vay dugc cai thién trd lai. Bén canh
do, ty Ié CASA & muc cao cung chi phi von thap nhat nganh tiép tuc la lgi thé
gilp ngan hang duy tri kha nang sinh 1Gi vugt troi.

Ngoai yéu t6 tang trudng tin dung, chat lugng tai san dugc kiém soat tét cling
gitp Vietcombank duy tri chi phi tin dung & muc thdap hon so vGi mat bang
chung nganh ngan hanag.
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Dong tién trén thi trudng dang tap trung vao cac doanh nghiép cé nén
tang tai chinh va tang trudgng 6n dinh.

Hién c6 phiéu VCB dang giao dich véi mic P/B khodng 1,9 lan theo gié tri s6
sach du phéng nam 2026, thap han dang ké so v6i mic trung binh ba nam gan
day. Trén co sé do, MBS dua ra gia muc tiéu cho VCB trong 12 thang tdi la
75.900 déng/c6 phiéu.

Tuy nhién, cong ty chiing khoan nay cling luu y mét sé rdi ro cé thé anh hudng
tGi trién vong clia ngan hang nhu ap luc canh tranh 1&i suat huy déng hoac chat
lugng du ng trai phi€u doanh nghiép chua cai thién hoan toan.

O nhém ngan hang tu nhan, CTCK SSI nAng khuyén nghi déi véi HDBank (HDB)
tUr trung 1ap 1én mua véi gid muc tiéu 35.000 dong/c6 phiéu, tuong tng tiém
nang tang gia hon 30% so vadi thi gia hién tai.

Theo SSI, HDB dang s& hitu nhiéu déng luc ho trg tang trudng trong thai gian téi
nho téc do mé réng tin dung cao hon mat bang chung nganh va trién vong |gi
nhuan duy tri tich cuc. Ngoai ra, chién lugc tap trung vao mang ban Ié va tai
chinh tiéu dung ti€p tuc gildp ngan hang cai thién hiéu qua hoat dong.

Trong nhdm cé phi€u ban 1é, CTCK Agriseco (AGR) danh gia tich cuc doi vai
MWG nho trién vong phuc hoi ciia cdc mang kinh doanh cét 16i. Theo AGR, két
gua kinh doanh clia doanh nghiép dugc ky vong cai thién khi sirc mua tiéu dung
dan hoi phuc, trong khi chudi dién may va ban lé cong nghé tiép tuc gilr vai tro
chu luc.




Pang chu vy, théng tin lién quan dén k& hoach IPO chubi Pién May Xanh dugc ky
vong sé tré thanh yéu t6 ho trg tam ly cho c6 phi€u MWG trong thoi gian téi.

Hién MWG dang giao dich & mUc P/E thap haon trung binh lich st cila doanh
nghiép. Trén co sé dé, AGR khuyén nghi tang ty trong déi véi cé phi€u nay véi
gid muc tiéu 95.000 dong/c6 phiéu, tuong iing du dia tang khodng 22%.

Bén canh ban 1é, nhém van tai bién va logistics cling ti€p tuc nhan dugc su
quan tam khi trién vong nganh dugc danh gia tich cuc trong trung va dai han.

Theo AGR, Cong ty c6 phan Van tai va Xép da& Hai An (HAH) van duy tri trién
vong kinh doanh kha quan nha nguon thu 6n dinh tr mang cho thué tau dinh
han. Ngoai ra, chién lugc mé rong doi tau trong trung va dai han dugc ky vong
sé tao thém doéng luc tang truéng cho doanh nghiép trong cdc nam tdéi.

AGR khuyén nghij tang ty trong doi véi HAH véi gid muc tiéu 62.000 déng/co
phiéu, tuong i'ng muc tang ky vong khoang 15% so véi hién tai.

Trong khi dé, T6ng CTCP Céng trinh Viettel (CTR) dugc danh gid phu hop véi
chién lugc nam gilr trung han nho két qua kinh doanh duy tri tang trudng 6n
dinh.

Theo AGR, CTR ghi nhan muec tang trudng tich cuc trong quy 1/2026 & nhiéu
mang hoat déng chinh, dac biét la xay dung ha tang va van hanh khai thac.
Doanh nghiép dugc ky vong ti€p tuc hudng lgi tir lan séng dau tu céng cling nhu
su phuc hoi cda thi trudng bat dong san trong thoi gian téi.

Ngoai ra, ké hoach chi tra cé tlic bang c6 phi€u véi ty 1&é 12% cling dugc xem la
yéu t6 ho trg doi véi c6 déng hién hiru. AGR hién khuyén nghi nam gilt CTR vdi
gid muc tiéu sau diéu chinh la 98.000 déng/cé phiéu.

Trong boi canh thi truong chung van dao dong trong trang thai tich Iy va dong
tién c6 su phan héa manh, gidi phan tich cho rang nha dau tu nén uu tién cac
doanh nghiép cé nén tang tai chinh t6t, trién vong tang truéng ré rang va dinh
gid con hap dan dé gia tang co héi dau tu trong trung va dai han.
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