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Thị trường chứng khoán tiếp tục duy trì trạng thái phân hóa trong tuần giao dịch
vừa qua khi chỉ số chung được nâng đỡ bởi một số cổ phiếu vốn hóa lớn, trong
khi phần lớn cổ phiếu trên sàn vẫn chịu áp lực điều chỉnh. Trong bối cảnh dòng
tiền chưa lan tỏa rộng, các công ty chứng khoán tiếp tục đưa ra khuyến nghị tập
trung vào những doanh nghiệp có nền tảng cơ bản tốt và triển vọng tăng trưởng
trong trung, dài hạn.

Đáng chú ý trong nhóm cổ phiếu được khuyến nghị là CTCP Nhựa Bình Minh
(BMP). Công ty chứng khoán SSI duy trì đánh giá khả quan với cổ phiếu này,
đưa ra giá mục tiêu 168.500 đồng/cổ phiếu, cao hơn khoảng 13,8% so với thị
giá hiện tại.

Theo SSI, BMP tiếp tục có nhiều yếu tố hỗ trợ nhờ khả năng cải thiện giá bán
bình quân, trong khi chi phí nguyên vật liệu đầu vào có xu hướng thuận lợi hơn.
Đây là nền tảng giúp doanh nghiệp duy trì biên lợi nhuận tích cực trong thời
gian tới.

Trên thị trường, BMP cũng ghi nhận diễn biến tích cực khi vừa trải qua tuần tăng
giá thứ ba liên tiếp. Sau 4 phiên tăng và 1 phiên giảm, cổ phiếu này tăng 7.800
đồng, tương đương 5,37%, lên mức 153.000 đồng/cổ phiếu.
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Dòng tiền trên thị trường chứng khoán đang có xu hướng phân hóa,
nhà đầu tư ưu tiên các cổ phiếu có nền tảng cơ bản tốt và triển vọng
tăng trưởng rõ ràng.

Ở nhóm ngân hàng, nhiều cổ phiếu tiếp tục nhận được đánh giá tích cực nhờ
triển vọng tăng trưởng tín dụng và cải thiện lợi nhuận. Chứng khoán BSC duy trì
khuyến nghị mua đối với MBB với giá mục tiêu 32.900 đồng/cổ phiếu. Động lực
chính đến từ kế hoạch tăng trưởng tín dụng cao trong năm 2026 cùng tốc độ
giải ngân đang có dấu hiệu cải thiện.

Trong khi đó, VPBank Securities đánh giá VPB vẫn là một trong những cổ phiếu
ngân hàng có câu chuyện tăng trưởng nổi bật khi dư địa mở rộng tín dụng còn
lớn, lợi nhuận kỳ vọng tăng mạnh và khả năng cải thiện hiệu quả sinh lời. Công
ty chứng khoán này đưa ra giá mục tiêu 42.800 đồng/cổ phiếu cho VPB.

Với STB, Agriseco đánh giá cổ phiếu đang trong giai đoạn tích lũy sau nhịp điều
chỉnh và có tín hiệu hồi phục khi vận động quanh vùng hỗ trợ kỹ thuật. Công ty
chứng khoán này khuyến nghị mua STB với giá mục tiêu 78.000 đồng/cổ phiếu.

Tuy nhiên, diễn biến thực tế của nhóm ngân hàng trong tuần qua vẫn khá phân
hóa. MBB giảm nhẹ 1% xuống 24.750 đồng/cổ phiếu, trong khi VPB tăng 3,28%
lên 26.750 đồng/cổ phiếu và STB tăng gần 2% lên 73.700 đồng/cổ phiếu.

Ở nhóm năng lượng, cổ phiếu PVS và BSR tiếp tục chịu áp lực điều chỉnh dù
triển vọng dài hạn được đánh giá tích cực. Agriseco khuyến nghị tăng tỷ trọng
PVS với giá mục tiêu 44.000 đồng/cổ phiếu, dựa trên kỳ vọng các dự án trọng
điểm bước vào giai đoạn hoàn thiện.
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Trong khi đó, Chứng khoán Vietcombank (VCBS) duy trì khuyến nghị mua đối
với BSR, nâng giá mục tiêu lên 34.533 đồng/cổ phiếu nhờ kỳ vọng biên lợi
nhuận lọc dầu cải thiện. Dù vậy, trên thị trường, PVS giảm 3,85% trong tuần
còn BSR mất gần 7%.

Nhóm chứng khoán cũng ghi nhận sự chú ý khi Agriseco đưa ra khuyến nghị
mua đối với SHS với giá mục tiêu 20.500 đồng/cổ phiếu. Các chỉ báo kỹ thuật
cho thấy cổ phiếu đang duy trì xu hướng hồi phục, dù diễn biến tuần qua chưa
thuận lợi khi SHS giảm hơn 3%.

Đối với nhóm bất động sản khu công nghiệp, KBSV đánh giá tích cực với SIP nhờ
lợi thế quỹ đất lớn, nền tảng tài chính ổn định và triển vọng dài hạn. Cổ phiếu
này được khuyến nghị mua với giá mục tiêu 71.900 đồng/cổ phiếu. Tuy nhiên,
SIP vẫn giảm 2,34% trong tuần do chịu ảnh hưởng từ xu hướng điều chỉnh
chung của nhóm bất động sản.

VCBS cũng đưa ra khuyến nghị mua đối với PHR khi kỳ vọng lợi nhuận năm
2026 cải thiện nhờ giá cao su duy trì ở mức cao và nguồn thu từ các dự án
chuyển đổi đất. Dù vậy, cổ phiếu PHR giảm hơn 6% trong tuần.

Một số cổ phiếu khác cũng nhận được khuyến nghị tích cực gồm HAH, MCH,
MWG, VNM và DCM. Trong đó, KBSV đánh giá HAH có triển vọng phục hồi nhờ
nhu cầu vận tải nội Á và kế hoạch mở rộng đội tàu. BVSC duy trì quan điểm tích
cực với MCH nhờ kết quả kinh doanh tăng trưởng ổn định.

Ở nhóm bán lẻ, Agriseco khuyến nghị mua MWG với giá mục tiêu 86.000
đồng/cổ phiếu, trong khi VCBS đưa ra khuyến nghị mua VNM với giá mục tiêu
74.300 đồng/cổ phiếu nhờ kỳ vọng ngành tiêu dùng phục hồi.

Nhìn chung, các khuyến nghị tuần qua tập trung vào những doanh nghiệp có
nền tảng tài chính tốt, khả năng tăng trưởng lợi nhuận và câu chuyện riêng. Tuy
nhiên, trong bối cảnh thị trường vẫn thiếu sự đồng thuận, diễn biến giá cổ phiếu
nhiều khả năng tiếp tục phụ thuộc vào dòng tiền và khả năng cải thiện kết quả
kinh doanh trong từng nhóm ngành.

Nam Sơn (t/h)
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