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Co phiéu ngan hang Big4 duoc khuyén nghi
MUA, con du dia tang toi 16%

12:36 11/12/2025

VDSC dua ra gid muc tiéu dai han cho ma c¢6 phi€u nay la 66.500 dong/co
phiéu, ky vong tang téi 16%.

Chiing khoan VDSC méi day da dua ra khuyén nghi MUA cho méa c6 phiéu VCB
cta Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam (Vietcombank) véi gid muc tiéu
dai han la 66.500 dong/cé phiéu, ky vong tang tGi 16% so vGi muc giad hién tai.

Trong quy I11/2025, Vietcombank ghi nhan két qua kinh doanh kha quan du muc
tang truéng chua thuc su bt pha. Loi nhuan trudc thué dat 11,2 nghin ty dong,
tang 5% so véi cung ky va 2% so vdi quy trudc, hoan thanh 71% ké hoach Ioi
nhuan ca nam. Thu nhap lai thuan dat 14,7 nghin ty dong, tang lan luot 8% va
4%, nho tang trudng tin dung manh & mang cho vay tiéu dung va bat dong san.

Hoat ddng tin dung tiép tuc la diém tua khi tang trudng tin dung ngan hang me
dat 12,2% tu dau nam, vuot téc doé chung cla toan nganh. Tin dung ca nhan
tadng 15%, trong khi tin dung danh cho doanh nghiép FDI tdng 17%. O chiéu
ngugc lai, thu nhap ngoai 1ai giam do hoat déng ngoai hoi kém thuan lgi va viéc
dUing ghi nhan phi trad trudc bancassurance. Du vay, thu héi ng xau duy tri tich
cuc, ti€p tuc ho tro mot phan quan trong cho nguén thu.

CHi TIEU TAI CHINH QUAN TRONG

9450 v6i Aing Ky - truc phii

/ DU LIEU GIAO DICH \ / LOI NHUAN SAU THUE \ / NIM (THEO QUY) \
KLGD (nghin ¢ - truc phai) LNSTCOM ( déng -truc ) : 100%
Gia dong ala (nghin VND- trye tréi) 12000 0% 0.90%
0 35,000 100 60% 0.80%
0!

DU tang trudng trong quy nay chua cao, Vietcombank van duy tri khad nang
ki€m soat chi phi tot va c6 trién vong dai han 6n dinh. Tuy nhién, ap luc gidm
NIM (bién lgi nhuan Iai thuan) van la yéu té can luu y trong ngan han, do chi phi
huy dong cé thé tang Ién khi ngan hang tiép tuc gia tang vay lién ngan hang.



Ngan hang van duy tri ty |é ng xau thap va ty |é bao phd ng xau cao, cho thay
kha nang quan ly rudi ro tin dung vuot tréi.
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Vé mat ky thuat, mac du chua cé tin hiéu vuot dudng MA(20) nhung VCB dang
c6 mot s6 tin hiéu cé thé kim ham xu hudng diéu chinh bat dau tir cudi thang
8/2025. Bong thai vung hoé trg 57 cling dang lam tot nhiém vu nang dg gia.
Nhiing dao déng hé trg gan day cé thé tao ky vong VCB sém vugt duong MA(20)
va chuyén huéng tang ngan han trong thai gian téi.
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