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Co phiéu ngan hang Big4 duoc khuyén nghi
mua, tiém nang tang 21%
10:29 15/09/2025

Nho vi thé ngan hang Big4 clng trién vong lgi nhuan sang, c6 phiéu nay dugc
Shinhan Bank khuyé&n nghi mua, hlta hen muec sinh 16i 21%.

Chiing khoan Shinhan Bank vira dua ra khuyén nghi mua déi véi c6 phiéu CTG
cta Ngan hang TMCP Cong Thuong Viét Nam (VietinBank), véi gia muc tiéu
60.000 dong/c6 phiéu, cao hon 21% so véi thi gia ngay 9/9.

La mot trong nhirng ngan hang thuong mai Nha nuéc chu luc, VietinBank dang
day manh dau tu dé hoan thién mé hinh kinh doanh, hudng t6i danh muc cho
vay can bang hon gilra ban Ié va doanh nghiép. Trong 5 nam qua, ngan hang
duy tri kha nang quan tri rai ro hiéu qua, gilr ty 1é ng xau on dinh bat chap bién
dong nganh. Béi canh tin dung cai thién cung tri€én vong tang trudng GDP kha
guan dugc ky vong sé giup VietinBank dat muc tang trudng tin dung manh mé
trong cac nam téi.

Tang trudng tin dung néi bat trong 6T2025 nho giai ngan dau tu céng
manh meé

Trong 6 thdng dau nam 2025, VietinBank ghi nhan tang truéng tin dung gan
10%, cao hon dang ké muc binh quan nganh. Véi thi phan tin dung khoadng 11%
va co cdu danh muc can bang, ngan hang dugc du bdo tiép tuc hudng lgi tir lan
séng giai ngan dau tu cong quy md Ién, nhat Ia cadc du an ha tang trong diém
trong 2 nam téi.

Mam 2z 203 2024 205F 2026F
Thiu ribdip tir I3 i WD) 47,792 53063 62,403 63,296 81,054
Thu nhdp ngodai 13 by VND) 16335 17575 19,506 0555 24,631
Tiing thu nhap (ty VD) 54,117 70,659 21508 9,891 105,684
(Céc chi phihoat dong v du phang [y YND) @3171) (45559 [E0151) (50075 {59,241)
LINTT jioy VWD) 20,946 25,100 31758 A6 d6,444
Téng trLrdng tin dung (%) 1218% 15500 16.73% 17.96% 15%
MIM (%) * 293 20 292 274 27
ROE (%) 167 171 184 192 185

MNewdn: Finpro, D6 88w oong &, Shinkan Seoites W Mam.

Ty Ié bao phu no xau & muc cao, ky vong NPL tiép tuc cai thién



Ty 1& ng xau (NPL) cta VietinBank 6n dinh trong khoang 1-1,5% suét 5 nam
qua. Tai quy 11/2025, ty 1& bao phu ng xau (LLR) dat khoang 135%, thudc nhém
cao nhat hé thong. Chinh sach du phong chi déng nay tao du dia I1én d€ ngan
hang cai thién Igi nhuan. Ngoai ra, viéc luat héa Nghi quyét 42/2017/QH14 cung
chinh sach xda ng chd déng dugc ky vong sé gitp CTG gia tang dang ké ngudn
thu tir ng da xu ly.

Chi phi vén canh tranh gitp NIM duy tri 6n dinh

VietinBank (CTG) cé lgi thé dang k& vé chi phi von (COF), dac trung ctia nhém
ngan hang thuang mai nha nudc, nhad nguon tién gui 6n dinh tir Kho bac Nha
nudc va ty 1é CASA cai thién manh (tr 19% nam 2020 Ién trén 24% cudi 2024).
Nh& dé, COF cua CTG duy tri guanh muic 3,1% trong 5 nam qua. Bién lai rong
(NIM) 6n dinh trong khoang 2,8-3% giai doan 2020-2025, bién dong thap hon
dang k€& so vdi cadc ngan hang cung nganh. Shinhan Bank ky vong NIM da tao
day va con du dia md réng khi mang ban |é tiép tuc tang truéng.

Tri€n vong tang truéng manh mé cho CTG

Shinhan Bank du bdo CTG sé dat toc d6 tang truéng lgi nhuan vugt trung binh
nganh trong nam 2025 va duy tri sang 2026. Tang trudng tin dung du kién dat
16-18%/nam, trong khi ap luc du phong giam nhd thu nhap tur ng da xa ly. Véi
nhitng déng luc nay, lgi nhuan cua VietinBank dugc ky vong tang khoang 20%
trong ca hai nam 2025 va 2026.
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