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Co phiéu ngan hang c6 thé tang gia 12 thang
trén 30% trong thoi gian toi
06:20 23/03/2025

Dy dodn cla chuyén gia Cong ty Ching khoan Maybank: Nhiéu cé phiéu ngan
hang c6 trién vong dau tu tot trong nam nay véi mic tang trong 12 thang
khodng 30%.

Ong Nguyé&n Thanh LAm, Gidm d&c phan tich, Khéi khach hang cd nhan, Céng ty
ching khoan Maybank phan tich: Theo Nghi dinh 69/2025 do Chinh phd ban
hanh, t6ng room saé hitru nudc ngoai tai cadc ngan hang thuong mai tham gia tai
€O cau cac t6 chirc tin dung yéu kém (ngoai trir cdc ngan hang thudc sé hru
Nha nudc) sé dugc nang tir muic hién tai 30% lén 49%. Nghi dinh c6 hiéu luc ké
tu ngay 19/5/2025.

C6 phi€éu ngan hang c6 thé tang gid 12 thang trén 30% trong thoi
gian téi. Anh internet.

Nghi dinh s6 69/2025/ND-CP stra déi, b6 sung moét sé diéu cta Nghi dinh sé
01/2014/ND-CP ngay 3/1/2014 vé viéc nha dau tu nudc ngoai mua c6 phan cua
to churc tin dung Viét Nam.



Theo nb6i dung trong nghi dinh, thi ba ngan hang la MBB, HDB va VPB sé la cac
bén duoc hudng lgi t&r Nghi dinh nay, tlic la sé co ty 1é sé hitu nudc ngoai toi da
(FOL) 1én tGi 49%; trong khi d6, VCB (do la ngan hang thubc s& hitu Nha nuéc)

sé khong thay déi FOL.

Danh giad ctia 6ng Nguyén Thanh Lam, Gidm déc phén tich, Khéi khach hang ca
nhan, Cong ty ching khoan Maybank nhu sau: MBB dang giao dich vung gia
23.000 dong/cp, tuong tng von hda khoang 5,2 ty USD, dinh gid P/B la 1,4x du
phéng 2025 (5 nam trung binh). V&i ROE manh trén 21%, c6 tdc 6n dinh (gém
ca tién mat) thi Maybank dua ra khuyén nghi MUA véi MBB cho gid muc tiéu 12
thang la 30.900 dong/cp, tuong Ung upside (muc tang) 34% so vai gid hién nay.

NE&u nhin dai han 2 nam, thi gid muc tiéu MBB la 37.300 déng/cp, véi P/B 1,4x
du phdéng 2026, ngan hang tang truédng cao véi ROE 20-21%; phuc héi hoan
toan; va tri€n vong nang hang thi truong.

C6 phi€éu ngan hang c6 thé tang gia 12 thang trén 30% trong thoi
gian téi. Anh internet.

Véi VPB va HDB, 6ng Lam dua ra khuyén nghi “Giao dich ngan han” vdi upside
12 thang véi VPB la 33% (so véi gia hién tai 19.000 dong/cp) va HDB la 32% (so
véi gid hién tai la 23.000 déng/cp).

Trong d6, HDB vé&i dinh gia P/B 1,5x du phéng 2025 (tuong duong muc tiéu P/B
cla TCB) véi luan diém dau tu la tang truéng Igi nhuan manh va ROE khoang
25%, c6 tic 6n dinh (bao gom tién mat)

Con VPB c6 dinh gia P/B 1.3x du phdng 2025 (trung binh nhém cung nganh), véi
trién vong phuc héi lgi nhuan, dinh gia lai so véi nhém clung ngay va co tuic tién
mat.



Hai c6 phiéu khac dugc Maybank Kim Eng khuyén nghi mua la TCB va VCB déu
c6 upside du phdéng 35% so vdi thi gia hién nay.

C6 phi€u ngan hang cé thé tang gid 12 thang trén 30% trong thaoi
gian téi. Anh internet.

Luan diém dau tu doi véi TCB dén tur Igi nhuéan phuc hoi tot, c6 tic tién mat,

ROE phuc hoi vé khoang 20%, dinh gid P/B 1.5x 2025 du phéng (5 nam trung
binh); cho 2 nam t&i, Maybank dy bao TCB la ngan hang tang truéng cao véi
ROE tot trén 18%, va c6 chat xuc tac IPO TCBS.

VCB dugc dinh gia vai P/B 3,0x 2025 du phéng, dugc danh gia la ngan hang
chat lugng tai san dau nganh, c6 cdu chuyén ban cé phan chién lugc cho nha
dau tu ngoai; cé tac dong tich cuc tir cau chuyén nang hang. Nhung tang trudng
lgi nhuan cuda VCB bi gidi han bdi dinh huéng Chinh phu.

Mot s6 c6 phiéu cé mirc tang thap hon, tir khodng 15-20% la ACB, STB, CTG.
Diém nhan dadng chd y 6 STB (upside 17%) la cau chuyén dau gid cé phan 33%
va c0 tic tién mat; CTG (upside 20%) la cadu chuyén tang trudng Igi nhuén
manh mé va ky vong dinh gia lai nhédm ngéan hang quéc doanh, hién CTG dang
giao dich thap hon nhiéu so véi VCB va BID.
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