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Co phiéu ngan hang dugc khuyén nghi MUA, ky
vong tang gan 9%
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Ma c6 phi€u nay 'lot mat' chuyén gia nho chat lugng tai san cai thién, tin dung
tang trudng tich cuc.

Ching khoan VCBS méi day khuyén nghi MUA c6 phiéu Ngan hang TMCP Hang
Hai Viét Nam (MSB) véi gid muc tiéu 19.623 dong/cé phiéu, tuong (’ng muc tang
gan 9% so véi gia déng clra ngay 21/8.

Theo VCBS, trién vong dau tu vao MSB dua trén mot s6 co sé sau:

“

Cuoi thang 7, MSB dugc nGi han muc tin dung t&r 14,3% |én 15,8%. Dén nay,
tang trudng tin dung da dat 14,1%, trong dé hai mang chién lugc la ban Ié va
SME ghi nhan két qua kha quan tu quy Il. VCBS du bdo tang truédng tin dung ca
nam 2025 dat khoang 21,2%.



Trong bdi canh canh tranh gay gat khién NIM thu hep va thu nhap 1ai thuan chiju
ap luc, MSB ddy manh thu dich vu nham cai thién thu nhap ngoai 1ai. Hoat dong
dich vu thanh toan, ban chéo san phdam cta MSB hoi phuc tot trong nira dau
nam nhd quy mé khach hang ca nhan tang nhanh (tang thém 1 triéu khach
hang trong ntra dau nam) véi muc tiéu cd nam tang thém 3 triéu khach hang
md&i. Mang bancassurance dang dam phan lai véi Prudential, va ky vong sé khdi
sac trd lai vao cudi nam sau khi cac san phdm bao hiém mdi dugc B tai chinh
chap thuén trién khai.

Vé chat lugng tai sdn, ng nhém 2 va ng xau cta MSB c6 xu hudng gidm. Du no
cho vay du an bat dong san chiém 9,8% téng du ng vaéi ty 1é ng xau chi 0,39%,
trong khi du ng cho vay mua nha chiém 11,6% v3&i ng xau 6,5%, da giam dang
ké so vGi mic 8% cubi nam 2024. VCBS du bdo ty |é ng xau hgp nhat sé gidm

con 2% vao cubi 2025.

Trong nta dau nam, MSB thu hoi hon 1.000 ty déng ng xau, cha yéu tir khach
hang cd nhan. Ngan hang dat muc tiéu thu héi thém 6.700 ty dong trong nla
cudi 2025, bao gom moét khoan ng 16n tir cac du dn bat dong san da dén giai
doan xu ly cu6i cung. Néu thanh c6ng, Igi nhuan MSB cé thé tang trudng dot
bién.

Ngoai ra, MSB con hoan thién hé sinh thai, mé rong hoat déng gép von céac
céng ty con.

MSB dang tién hanh dam phan thodi von tai TNEX (tién than la FCCOM) véi cac
nha dau tu quan tdm. Song song dé, hoat déng ngén hang sé ctia TNEX tiép tuc
dugc McKinsey tu van, ho trg mé réng tép khach hang va da ghi nhéan tang
truéng tich cuc. P€n cubi quy Il, du no tin dung qua TNEX dat khoang 2.200 ty
dong, tdng 24% so vGi dau nam. Moi khoan vay so c6 gia tri trung binh khoang
100 triéu dong, v6i mic giai ngadn mdi hang thang vao khoang 300 ty dong.

Ngoai ra, MSB cling dang xUc tién ké hoach mua lai céng ty ching khodn va
cOng ty quan ly quy nham phat trién nhém khach hang Priority véi cac dich vu
quan ly tai sdn (Wealth Management). Ngan hang hién tim ki€ém cac don vi quy
mo nho, cé bang can doi tai san lanh manh va von diéu |é tir 300-500 ty dong.
Thuong vu du kién hoan tat vao cubi nam 2025 hoac dau 2026.

Dang chu y, MSB du ki€én phat hanh c6 phiéu dé tra co tic véi ty 1&€ 20%, tang
von von diéu 1é thém 5.200 ty dong Ién 31.200 ty dong. K& hoach da duoc
NHNN théng qua va MSB dang hoan tat cac tha tuc véi UBCKNN, du kién thaoi
diém chia vao cubi thang 8 - dau thang 9.
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