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Co phiéu ngan hang duoc Vietcap khuyén nghi
MUA, du dia tang 42%
13:15 14/04/2026

Vietcap da diéu chinh gidm 3,9% gid muc tiéu xudéng con 32.000 déng/c6 phiéu.
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Anh minh hoa

Ching khoan Vietcap mai day da dua ra khuyén nghi MUA déi véi c6
phi€u ACB cta Ngan hang TMCP A Chau, véi gid muc tiéu 32.000 déng/c6 phiéu,
tuong Ung muc tang ky vong khodng 42%.

Theo Vietcap, don vi da diéu chinh gidm 3,9% gid muc tiéu xuéng con 32.000
dong/c6 phiéu. Nguyén nhan chl yéu dén tir viéc ha 7,1% du béo lgi nhuan sau
thué giai doan 2026-2030, v&i muc diéu chinh lan luot |a -8,8%, -9,9%, -9,9%, -
7% va -1,9% cho cac nam tir 2026 dén 2030.

Viéc diéu chinh nay phan anh quan diém than trong hon vé tang trudng tin
dung, khi gia dinh dugc gidm tUr muc trung binh 18% xuéng 16%. Dong thai nay
phu hgp véi dinh hudng diéu hanh ctia Ngan hang Nha nudc nham ki€m soat rui



ro lién quan dén ngudn von, ty gid va lam phat, dong thoi cling tuong thich vaéi
chién lugc tang trudng bén virng ma ACB dang theo dudi.

O khia canh chat lugng tai san, Vietcap cho rang chi phi du phong tdng manh
trong quy 1V/2025 ctia ACB chu yéu mang tinh mét Ian, do ngan hang chd doéng
ghi nhan toan bd tdc dong tir quy dinh tai Nghi dinh 86. Quy dinh nay yéu cau
cac khoan vay méat khd nang thanh toan trén hai nam phai ghi nhan gia tri tai
san bao dam bang 0.

Sau khi x@r ly, ty 1& ng xau clia ACB da giam xuong dudi 1%, trong khi ty 1& bao
phd ng xau (LLR) tang 1én muc 114% - thuéc nhém cao nhat trong ba nam gan
day. Nha dé, chi phi tin dung nam 2026 dugc ky vong gidm dang k&, xudng
khodng 0,2%.

DU vay, rai ro chinh dugc Vietcap luu y la bién 1&i rong (NIM) nam 2026 c6 thé
thap hon ky vong.

Trién vong trung han van dugc danh gié tich cuc khi NIM dugc ky vong cai thién
tlr nam 2026, nho ap luc canh tranh trong phan khic ban 1é dan ha nhiét va su
phuc héi cila nhém ho kinh doanh. Trong hai nam gan day, ACB chiu sutc ép 16n
tlr cdc ngan hang qudc doanh véi lgi thé chi phi von thap, budc phai giam lai
suat cho vay dé gilr chadn khach hang, khién NIM suy giam.

Tuy nhién, trong béi cdnh han muc tin dung dugc phan bé chat ché hon va nhu
cau vay von tir doanh nghiép gia tang khi dau tu phuc héi, cdc ngan hang 16n cé
xu hudng quay lai tap trung vao phan khic doanh nghiép. Diéu nay dugc ky
vong gilp gidm bét canh tranh & mang ban 1€, von la thé manh cia ACB.

Bén canh do, su phuc hoi ctia hoat déng kinh doanh ho6 ca thé ciing gép phan
gidm ap luc huy déng von, tao diéu kién cho ACB cai thién bién Igi nhuan.
Vietcap du bdo NIM clia ngan hang cé thé tang thém 15 diém co ban, 1én mic
3,05% trong nam 2026.

Ngoai thu nhap lai, dong luc tang truéng con dén tir mang dich vu. Vietcap ky
vong su phuc héi cla bancassurance cung véi két qua kinh doanh tich cuc cla
Cobng ty Chiing khodn ACB (ACBS) sé thic day manh thu nhap phi trong nam
2026.

Sau giai doan tai co cau, doanh s6 bancassurance da ghi nhan tin hiéu phuc hoi
tUr nlra cudi nam 2025 va dugc du bao duy tri da tang trong nam téi. Pang chu
y, ké hoach thanh lap céng ty bao hiém nhan tho vao quy 11/2026 c6 thé gilup
thu nhap phi tir bdo hiém tang khoang 20% so véi cung ky.



Doi véi ACBS, Igi nhuan nam 2025 da tang 46% so véi cung ky, déng gop 6,1%
vao téng lgi nhuan cda ACB. Véi nén tang vén manh, tép khach hang chat lugng
cao va chién lugc mad rong cac sdn pham dau tu thong qua ACB Capital, Vietcap
danh gid ACBS cé tiém nang lot vao top 6 cdng ty c6é du ng cho vay ky quy 1én
nhat thi trudng trong nam 2026.

Minh Minh(t/h)




