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Co phiéu ngan hang lot tam ngam chuyén gia,
du dia tang gia gan 30%
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So véi bdo cdo trudc, Shinhan Securities da diéu chinh gidm gid muc tiéu tu
34.000 dong xudng 30.400 dong/co phiéu.

Bdo cdo phan tich méi day cta Shinhan Securities da dua ra khuyén nghi

MUA cho ma c6 phiéu ACB cGa Ngan hang TMCP A Chau (ACB), véi gid muc tiéu
12 thang & murc 30.400 dong/c6 phiéu, tuong ing muc sinh 10i ky vong khodng
27% so véi thi gid hién tai.

So véi bdo cdo trudc, Shinhan Securities da diéu chinh gidm gid muc tiéu tu
34.000 dong xudng 30.400 dong/c6 phiéu. Nguyén nhan chd yéu dén tir viéc ha
du phéng bién [ai rong (NIM) va nang gia dinh chi phi hoat dong trong cdc nam
tGi.

DU vay, nhom phan tich van duy tri danh gia tich cuc v6i ACB nha nén tang
hoat dong bén viing, chat lugng tai san thudc nhom tét nhat hé théng va chién



lugc phat trién than trong, nhat quan.

ACB nhiéu nam qua dinh vi la ngan hang ban |é hang dau, tap trung vao khach
hang ca nhan va doanh nghiép vua va nhé. Nha bang nay cling dugc danh gia
cao Vvé quan tri rui ro, chién lugc khong dau tu vao trai phi€u doanh nghiép. Vé
chat lugng tai san, ngan hang nay la moét trong nhitng ngan hang tién phong
hoan thanh chudn BASEL IIl. ACB cé muc tang trudng tin dung toét va ngay mot
hoan thién mo6 hinh kinh doanh cda minh.

Nam 2025, ACB ghi nhan tang truéng tin dung 18,5%, tuong duong muc binh
guan toan nganh. Dong von dugc gidi ngan kha dong déu qua cac quy, véi dong
luc chinh dén tir nhém khach hang doanh nghiép va FDI. Trong khi d6, mang
ban lé tang 12,9%, riéng cho vay mua nha duy tri da tang tich cuc 23%.

Tang trudng tién gli dat 8,9% tinh dén cudi nam, con téng huy dong (bao gom
tién gui va gidy to cd gid) tang 12,4%.

Dié€m dang chd y la NIM cuéi nam 2025 giam manh xuéng 2,9%, ti muc 3,68%
cUa cudi 2024, khién thu nhap 1ai thuan giam 3,2%, con 26.906 ty dong. Day la
nguyén nhan chinh khién két qua lgi nhuan khong dat ky vong.

O chiéu tich cuc, thu nh&p ngoai 1ai tdng 20,5% nhd su phuc héi cta hoat ddng
dich vu, bdo hiém, kinh doanh ngoai héi va thu héi ng xau. Hé sé chi phi trén
thu nhéap (CIR) duy tri duéi 32%, song ban lanh dao cho biét ty 1& nay c6 thé
tang Ién quanh 35% trong thoi gian téi do dday manh dau tu.

Ty |é ng xau cudi nam & muc 0,97%, trong khi ty Ié bao phl ng xau tang manh
lén 114%. Ngan hang da chd dong tang trich lap du phong trong quy 1V/2025
lién quan dén Nghi dinh 86/2024/ND-CP, thé hién cach ti€p can than trong.

Khép lai nam 2025, Igi nhuan trudc thué dat 19.539 ty dong, gidm 7% so Vdi
cung ky va hoan thanh 85% k& hoach nam. Theo danh gid cta Shinhan
Securities, két qua nay thap hon du phéng trudéc dé cha yéu do NIM suy gidm va
chi phi du phong tang cao.

Budc sang 2026, Shinhan Securities du bdo ACB cé thé tang trudng tin dung
khoang 15%, v&i NIM di ngang & muc 2,9%, thap hon dang ké so véi du bao cl
3,4%.

Thu nhap ngoai 1di dugc ky vong tiép tuc la diém sang, véi mic tang truéng
23%. Chi phi rui ro tin dung uéc & muc 0,4%, ng xau khoang 1,2% va ty 1€ bao
phu duy tri trén 100%, phan anh chat lugng tai san 6n dinh.



Tuy nhién, chi phi hoat dong dugc diéu chinh tang 20% (so véi mic 15% trong
bdo céo trudc), khi ngan hang gia tang dau tu cho ha tang va mé roéng hoat
dong.

Trén co sé do, Igi nhuan trudc thué nam 2026 clia ACB dugc du bdo dat 23.732
ty dong, tang 21,5% so vdi nén thap clia nam 2025.
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