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DU VN-Index van neo & vung dinh lich s, dién bién “xanh vo do long” dang
khi€n tam ly nha dau tu tré nén than trong hon. Theo cac chuyén gia, thi trudng
hién khéng con giai doan tang dong loat nhu truéc ma budc vao thai ky phan
hdéa manh, trong d6 nhém c6 phi€u ngan hang ti€p tuc gilt vai tro dan dat
nhung sé cé su chon loc rd nét gitta ting ma.

Ap luc 16n véi thi truong va nhém ngén hang

K&t phién 28/5, VN-Index gidm han 10 di€m xudng 1.863 diém sau chubi tang
manh khodng 450 diém trong hon 2 thang qua. Du chi sé duy tri & vung cao,
nhiéu nha dau tu van thua 16 khi phan 16n c6 phiéu khong tang theo thi truong.

Tai talkshow “Ky vong nao cho c6 phi€u ngan hang ntra cudi nam 20267?”, 6ng
VO Van Huy, Gidm déc Khach hang cao cap ctda Cong ty Chiing khoan DNSE,
cho rang hién tugng “xanh vé do long” khong chi xuat hién & Viét Nam ma con
dién ra tai nhiéu thi trudng 16n nhu My, Nhat Ban hay Han Qudc.

Theo 6ng Huy, trong boi cdnh 13i suat khong con ré, dong tién cé xu hudng tap
trung vao cac doanh nghiép dau nganh hodac nhém von hda 1én, trong khi phan
I6n c6 phi€u con lai suy yéu. Tai Viét Nam, nhém c6 phi€u ho Vingroup dang
déng vai tro dan dat chi s6 va tao ra do léch dang ké gilra dién bién VN-Index
v@i thuc trang chung cua thj truong.




C6 phi€éu ngan hang phan héa manh, dong tién luan chuyén chon loc

Ong BUi Van Huy, Phé Téng Gidm déc Céng ty CP Tu van dau tu va Quan ly tai
san FIDT cho biét, trong thang 5, dong tién bat dau dich chuyén sang nhém
ngan hang thay vi lan tdéa dién rong. Nhém c6 phi€u ngan hang tang khoang
4,67% va chiém hon 26% gia tri giao dich toan thi truong.

Theo cac chuyén gia, thi truong hién chua suy yéu nhung da budc vao giai doan
chon loc cao hon. Hiéu qud dau tu phu thudc nhiéu vao viéc lua chon ding
nganh va ddng c6 phiéu, thay vi mua theo xu hudng chung.

Mot trong nhitng yéu to gay ap luc 1én chiing khoan thai gian qua la hoat ddng
ban rong kéo dai cia khoéi ngoai. Tl ddu nam dén nay, nha dau tu nudc ngoai
da ban rong hon 60.000 ty dong trén thi truong chiing khoan Viét Nam.

Ong B6 Thanh Tung, Trudng phong Cao cép Trung tdm Phén tich cta Ching
khodn Rong Viét, nhan dinh lam phat, ty gid tang, xung dét dia chinh tri va mat
bang 1ai suat di Ién dang anh hudng truc ti€p téi dong tién trén thi truong.

D6i véi nhédm ngén hang, két qua kinh doanh quy 1/2026 van duy tri tich cuc véi
tang trudng tin dung khodng 3,5% tir dau nam va hon 19% so véi cung ky. Tuy
nhién, nganh nay dang doi dién nhiéu thach thic nhu chi phi von tang, ap luc
thanh khoan va nguy co ng xau quay tré lai, tr dé dnh huéng téi bién 13i rong
(NIM).

DU vay, gidi phan tich cho rang ¢6 phiéu ngan hang van la nhém c6 anh hudng
I6n nhat téi xu hudng thi trudng trong nlra cudi nam nhao ty trong von hda cao.
MOt s6 ngan hang 16n nhu Vietcombank, BIDV hay Sacombank dugc ky vong
hudng lgi néu thi truong chiing khodn Viét Nam dugc nang hang.

Theo 6ng V6 Van Huy, dinh gid ctia nhdm “cé phi€u vua” hién khéng con dat, o
nhuan va ROE van duy tri 8 muc tét. Tuy nhién, kha nang xuéat hién mot “con



song 16n” trén dién rong trong ngan han la khéng cao néu thiéu dong luc manh
tlr vi mé hoac mét nhip diéu chinh sau gilp dinh gid hap dan hon.

“Dong tién sé luan chuyén gitra cdc nhém c6 phi€u ngan hang khac nhau thay
vi tao séng dong loat nhu trudc day. Nha dau tu can chon loc ky”, 6ng Huy nhan
manh.

O g6c nhin dai han, nhiéu chuyén gia danh gid nhém ngédn hang van sé hiiu nén
tang co ban tét nho chat lugng tai san 6n dinh, tang trudng tin dung tich cuc va
nguon thu ngoai 13i cai thién. Day dugc xem la giai doan phu hgp dé tich Ity d6i
véi nha dau tu trung va dai han.

Cac cong ty ching khoan néi gi vé phién 29/5?

Nhiéu céng ty chiing khodn cho rang VN-Index dang trong giai doan diéu chinh,
tich 10y va sé kiém dinh vung ho tro quanh 1.840-1.850 diém.

Cobng ty C6 phan Ching khoan Bao Viét (BVSC) nhan dinh, dong tién sé tiép tuc
ludn chuyén nhanh gitta cdc nhém c6 phi€u dé tim kiém lgi nhuan, trong khi
dién bién phan hda van tiép dién.

Cong ty C6 phan Ching khoan Ngan hang Dau tu va Phat trién Viét Nam (BSC)
cho rang, thi truong dang tré vé vung hoé trg quanh 1.855 diém va ky vong luc
cau bat day sé xuat hién tai day.

Trong khi dé, Cong ty C6 phan Chiing khoan Sai Gon - Ha Noi (SHS) canh béo
néu VN-Index khong gilr dugc vung 1.850 diém, chi s6 cé thé Iui sdu vé vling
1.750-1.800 diém.

Cong ty TNHH Ching khoan Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam (VCBS)
danh gid ap luc diéu chinh van chua ding lai khi céc chi bdo ky thuat nhu MACD
va RSI ti€ép tuc hudng xudng. Cong ty khuyén nghi nha dau tu han ché bat day
sém, uu tién sang loc cac c6 phiéu con gilr dugc nén ho trg ky thuat tot.

Trong khi d6, Cong ty Ching khodn Yuanta Viét Nam - YSVN cho rang, VN-Index
c6 kha nang héi phuc ky thuat trong phién 29/5 néu tiép tuc gilr dugc vung ho
trg quanh 1.852 diém.

Céc chuyén gia déng thuan rang giai doan hién nay doi hoi chién lugc quan tri
danh muc chat ché han. Nha dau tu nén duy tri ty trong hop ly, uu tién cé phiéu
dau nganh c6 nén tdng co ban tét va trdnh mua dudi trong nhirng nhip bién
déng manh.
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