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Co phiéu ngay 11/9: Dong tién phan héa, uu
tién doanh nghiép cé dong luc tang truéng ro
05:58 11/09/2026

Thi truong cé phi€u dang cho thay su phan héa khi trién vong Igi nhuan gitra
cac doanh nghiép ngay cang khac biét. Trong khi VCB va GMD tiép tuc dugc
danh gia tich cuc nho déng luc tang truéng ré nét, VTP va DGW lai doi mat véi
nhimng yéu té c6 thé khién Igi nhuén chiu sic ép trong thoi gian tai.

VCB, GMD sang cua nho dong luc tang truéng

Trong nhém c6 phiéu dugc cac cong ty ching khodn danh gia tich cuc, VCB va
GMD dang c6 nhiing diém tua dang chd y tur két qua kinh doanh cling nhu trién
vong phia truéc.

V@i VCB, CTCK SHS duy tri gid muc tiéu 75.000 dong/c6 phiéu, cao han 30% so
véi gid déng clra ngay 7/9/2026. Bong luc chinh dén tu khd nang phuc hoéi tang
truéng tin dung, cai thién bién 1ai rong (NIM) va chat lugng tai san dugc duy tri
3 muc tot.

Quy 11/2026, lgi nhuan trudc thué ctia VCB dat 17.420 ty dong, tang 58% so Vi
cung ky. Lly ké 6 thang, Igi nhuan trudc thué dat 29.222 ty déng, tang 33% va
hoan thanh 63% ké hoach cd nam.




C6 phi€éu ngan hang tiép tuc dugc quan tdm khi trién vong tang
truéng tin dung va lgi nhuan cai thién trong ntra cuéi nam.

SHS ky vong tin dung VCB sé tang toc tré lai trong ntra cu6i nam, dua tang
truéng cd nam lén khodng 13%. Trong khi dé, NIM da cé 3 quy lién tiép cai thién
khi ngan hang chd déng dich chuyén danh muc sang cac khoan vay trung va
dai han c6 lgi suat cao hon.

Dang chu y, chat luong tai san ti€p tuc la di€ém manh vdi ty 1é ng xau bao gobm
khodn dau tu trai phiéu doanh nghiép ¢ mic 0,98% va ty |é bao phi ng xau
182%. SHS du bdo lgi nhuan trudc thué nam 2026 dat khodng 50.650 ty dong,
tang 15%.

Trong linh vuc cadng bién - logistics, GMD ciing dugc BSC khuyén nghi mua vdi
gid muc tiéu 92.900 déng/c6 phi€u. Két qua kinh doanh 6 thdng dau nam cho
thay Igi nhuén cta doanh nghiép dang vugt dang ké toc do tang doanh thu.

GMD ghi nhan doanh thu thuan 3.213 ty dong, tang 16%, trong khi Igi nhuan
sau thué thudc c6 déng céng ty me dat 1.667 ty dong, tang 102%. Néu loai trr
khoan 1ai dot bién tur thuong vu thodi von tai CJ Logistics, Igi nhuan cot 16i van
tang khodng 39%.

Theo BSC, Igi nhuan vuot tién do chd yéu nha bién Igi nhuan gbp cai thién va
déng gdép tich cuc hon du kién tir GML. Day la co sé dé€ GMD duy tri trién vong
tang truéng du san lugng tai Nam Dinh Vi dang chiu mét sé ap luc.

VTP, DGW can thém tin hiéu cai thién

Tréi véi trién vong tich cuc ctia VCB va GMD, mot s6 c6 phi€u dang ddng trudc
bai todn ki€m soat chi phi va duy tri téc do tang trudng.

MBS ha khuyé&n nghi VTP tir kha quan xuéng trung lap, déng thoi gidm gid muc
tiéu xuéng 57.000 dong/c6 phiéu. Nguyén nhan chu yéu dén tu ap Iuc chi phi
nhién liéu va chu ky dau tu mé rong ha tang ctda doanh nghiép.

Trong 6 thang dau nam, Igi nhuan rong VTP gidm 33,8% so véi cung ky khi chi
phi van hanh tang nhanh hon doanh thu dich vu. MBS du bao Igi nhuan ca nam
2026 c6 thé gidm 13,6% trudc khi phuc héi 27,2% trong nam tiép theo néu gia
nhién liéu ha nhiét va cdc mang kho bai, chuyén phéat xuyén bién gi6i dong gop
ré nét hon.

Theo MBS, nha dau tu can theo déi hai yéu to la dién bién gia nhién liéu thé gidi
va hiéu qua van hanh cla cac du 4n mdi truéc khi gia tang ty trong.




Tuong tu, SSI ha khuyén nghi DGW xudng trung lap va gidm nhe gid muc tiéu
12 thadng con 48.000 dong/c6 phi€u. DU lgi nhuan quy |l tang trudng tich cuc,

SSI cho rang téc do tang trudng clia doanh nghiép cé kha nang cham lai trong
thoi gian tai.

Diém dang chld y la DGW hién dugc dinh gid & mic P/E du phdng 2026 va 2027
lan luot 9,4 l1an va 8,7 lan, thap hon dang k€ muec trung binh 5 nam khodng 17
lan. Tuy nhién, dinh giéd thap chua du tré thanh dong luc tang gid néu trién vong
lgi nhuan chua cé dau hiéu cai thién ré rang.

Nhin chung, cac khuyén nghi cho phién 11/9 cho thay dong tién dang cé xu
huéng uu tién nhirng doanh nghiép s& h(ru nén tang lgi nhuan va dong luc tang
truéng cu thé. Trong khi VCB hudng lgi tir chu ky tin dung va cai thién NIM, GMD
c6 diém tua tir hoat d6ng cang bién va bién lgi nhuan, thi VTP va DGW can
thém thoi gian dé€ chdng minh kha nang cai thién hiéu qua kinh doanh. Day cé
thé tiép tuc la yéu té khién su phan hda gitra cdc nhdém c6 phi€u dién ra ré hon
trong thoi gian téi.
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