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Cé phiéu ngay 30/10: Loi nhuan tang manh
chua dong nghia du dia tang gia Ién
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MSN dugc danh gia tich cuc nho két qua kinh doanh va sutc khde tai chinh cai
thién, trong khi BSR doi mat nguy co Igi nhuan suy gidm khi chu ky loc dau dao
chiéu. VGi OCB va NTC, chat lugng tai san, dong tién va muc dinh gia van la
nhitng yéu to khién nha dau tu can than trong.

MSN va BSR: Hai cau chuyén lgi nhuan khac biét

Thi trudng cé phi€u dang cho thay su khac biét gilta doanh nghiép tang truédng
nho cdi thién hoat dong kinh doanh va doanh nghiép hudng lgi tir diéu kién thi
truong thuan lgi. Cac danh gid méi nhat ctia TCBS va VPBankS doéi véi MSN, BSR
phdn anh ro su khac biét nay.

V@i Tap doan Masan (MSN), TCBS danh gia tich cuc nho két qua kinh doanh
tang trudng va tinh hinh tai chinh dugc ciing c6. Doanh thu thuan 9 thang nam
2026 dat 89.118 ty dong, tang 52,7% so v4i cung ky; lgi nhuan sau thué truéc
lgi ich c6 déng thiéu s6é dat 10.325 ty dong, vuot kich ban co s cd nam theo
danh gid cla don vi phan tich.

Khong chi tang trudng vé két qua kinh doanh, MSN con ghi nhan ty 1é ng
rong/EBITDA gidm tir 2,7 lan cudi nam 2025 xuéng 2 lan. Dong tién tu do 12
thang dat 10.794 ty dong. Theo TCBS, P/E cla c¢6 phiéu & mic 11,3 lan va giam
xuéng 9,5 lan theo Igi nhuan du phéng nam 2026. Su két hop gilta tang trudng
loi nhuan, cai thién bang can doéi ké toan va dinh giad dugc danh gia la thap tao
co s& cho quan diém tich cuc doi véi ma nay.




Dién bién Igi nhuén, dinh gid va rdi ro nganh la nhiing yéu t6 tao ra su
phan héa gilra cac c6 phiéu trén thj truong.

Trong khi dé, trién vong ctia Céng ty c6 phan Loc hdéa dau Binh Son (BSR) gan
nhiéu hon véi dién bién thi truong loc dau. Theo s6 liéu so bb cha doanh nghiép,
doanh thu 9 thang dat 164.530 ty dong, lgi nhuan trudc thué dat 25.910 ty
dong, lan lugt tang 58% va 935% so vdi cung ky nam 2025.

Két qua dot bién dugc hoé trg bdi céng suat van hanh cao va chénh Iéch gia gilra
san pham loc dau véi dau thé dau vao tang manh. Riéng quy I, chénh Iéch gia

dau DO va nhién liéu hang khong Jet Al binh quan dat 67,3 USD/thung va 60,7

USD/thung, tang tuong Uing 224% va 231% so vdi cung ky.

Tuy nhién, Igi nhuan tang manh ciing khién nha dau tu can danh gia kha nang
duy tri mdec sinh 10i khi diéu kién thj truong thay déi. VPBankS du bdo Igi nhuén
trudc thué BSR nam 2026 dat 33.330 ty dong, nhung canh bao chu ky Igi nhuan
nganh loc dau cé thé da tién gan vung dinh. V&i gid muc tiéu 29.700 dong/co
phi€u, cao hon khoang 3% so véi thi gia tai thoi di€ém danh gid, don vi nay
khuyé&n nghi nam gilr thay vi mua mdéi manh tay.

OCB va NTC: Piém nghén chua duoc thao go

Néu MSN dugc ho trg béi tang truéng va BSR hudng |gi tur thi trudng, OCB va
NTC lai dat ra nhitng cau héi vé chat lugng Igi nhuén va kha nang chuyén héda
két qua kinh doanh thanh gié tri bén viing.

Tai Ngan hang TMCP Phuong Dong (OCB), thu nhap lai thuan quy Il tang 14,2%
so v@i cung ky, trong khi bién [ai rong phuc héi Ién 3,2%, ti mic 3% trong quy
[I. DU hoat dong cot 16i cé dau hiéu cai thién, ty |1&é ng xau trén du ng cho vay
tang I1én 4%, phan anh ap luc chat lugng tai san van hién hu. Véi P/B ¢ mic 0,9
lan, TCBS khuyén nghi nha dau tu ti€p tuc quan sat, cho tin hiéu ré hon vé kha
nang ki€m soat ng xau va cai thién sinh 1oi.




Doi véi CTCP Khu cong nghiép Nam Tan Uyén (NTC), Igi nhuan sau thué quy |l
dat 46 ty dong, gidm 63,4% so vdi cung ky. Mic gidam chud yéu do quy 111/2025
c6 khoan doanh thu cho thué lai dat 165 ty déng ghi nhan mét lan, trong khi
doanh thu phén bé dinh ky quy 111/2026 van tang 22%. Tuy nhién, tién thué thu
ma&i chi dat 179 ty dong, chua bang mét nira cung ky; ROE gidm xuéng 17,8%,
trong khi P/B khoang 2,1 1an. TCBS danh gia c6 phiéu chua hap dan ¢ mic dinh
gid hién tai.

Nhin chung, trién vong dau tu ngay 30/10 khéng chi nam & téc do tang loi
nhuan. MSN cé cau chuyén cai thién nén tang tai chinh; BSR can dugc nhin
nhan cung chu ky nganh; OCB phai chitng minh kha nang kiém soat rai ro tin
dung, con NTC can cai thién dong tién thué mdi. Véi mbi ma, nha dau tu can
can nhac chat lugng tang truéng, dinh gid va nhiing rui ro cé thé anh hudng dén
lgi nhuan trong cac quy tiép theo.
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