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Mot s c6 phi€u can quan tam trudc phién 22/9 cla cac cong ty chiing khoan.

Anh minh hoa

Cé phiéu ACG
CTCK Bao Viét (BVSC)

Trong ntra dau nam 2025, két qua kinh doanh cia Cong ty c6 phan G6 An
Cudng (méa ACG) chua thuc su khai sac do anh hudng tu bién déng thué quan va
su hoi phuc con cham cua thi truong bat déng san trong nudc. DU vay, BVSC
cho rang buc tranh Igi nhuan sé cai thién dang k& trong nira cudi nam 2025 va
budc sang 2026, nhd dong luc chinh dén ti thi truong noéi dia. Pang chu y,
doanh thu ctia ACG dugc ky vong tap trung manh vao giai doan cudi 2025 va
kéo dai dén nam 2027.

Véi vi thé dan dau trong phan khic trung va cao cap cing mang lugi phan phoi
réng khap ca nudc, ky vong mang ndi dia sé tang trudng vuot bac, déong gép



chu dao vao buc tranh két qua kinh doanh. V& mang xuat kh&u, thué quan cta
Viét Nam van c6 su canh tranh nhat dinh so véi cac qudc gia khac. Hon thé nira,
véi ty trong khéng cao, ACG cé thé linh hoat ma rong sang cac thi truong khac
nhanh han va giam thi€u b6t anh hudng tir thi truong My.

ACG duy tri muc c6 tlc déu dan bang tién mat qua cac nam, vdi ty 1é thuc hién
dao dong tlr 15-16% moi nam. BVSC ky vong, ACG sé tiép tuc duy tri trd co tic
bang tién véi ty |é thuc hién & mirc 16% trong nhitng nam ti€p theo. Ty suat |oi
tdc tuong Ung 4,1% so véi gia thi truong va la mot di€ém codng trong hoat déng
dau tu vao c6 phiéu nay.

SUr dung két hop hai phuong phéap dinh giad la DCF - FCFF va PER, BVSC udc tinh
gid muc tiéu cla c6 phiéu ACG dat 47.300 dong/cp, véi mic upside +31,4% so
véi gid ngay 18/09/2025 (Chua bao gom Igi suat tir ¢6 tic). Khuyén nghi
OUTPERFORM.

Cé phiéu SIP
CTCK KB Viét Nam (KBSV)

Quy 11/2025, doanh thu va Igi nhuan sau thué ctda Dau tu Sai Gon VRG (SIP) dat
lan luot 2.129 ty dong (tang 10% so vai cung ky) va 318 ty dong (gidm 4%). Lly
ké 6 thang 2025, doanh thu va Igi nhuan sau thué lan lugt dat 4.071 ty déng
(tang 8%) va 720 ty dong (tang trudng 22%), hoan thanh 86% ké hoach lgi
nhuan sau thué. Trong dé, (1) san lugng cap dién tang khoang 3 - 5%, udc tinh
dat 1,768 triéu kWh (2) dién tich dat KCN ban giao dat 28,7 ha.

Nam 2025/2026F, ching t6i duy tri du bdo dién tich ban giao dat KCN cua SIP
sé cham lai, udc tinh dat 50 ha/60 ha (gidm 32%/tang 20%). Tuy nhién, du bdo
doanh so cho thué dat chi gidam nhe nhd moét phan dién tich KCN da dugc ban
giao tai cdc KCN cép 1, cu thé KCN Lé Minh Xuan 3 (8,4 ha) va KCN BDong Nam
(1,5 ha), véi muic giad thué cao (270 - 300 USD/m?2 /chu ky thué, gap 2-3 lan so
vGi KCN Phudc Bong). Theo dé, ching toi uéc tinh doanh s6 cho thué dat nam
2025/2026F dat lan lugt 1.546 ty dong (gidm 2%) va 1.832 ty dong (tang 18%).

KDT Phudc BDéng GD 1 (247 ha) mé ban trong quy 1I-111/2025 véi 205 can thap
tang da hoan thién xay dung va san sang ban giao. Tinh dén nay du 4n d& ma
ban thanh céng 120 can, tuong duong ty 1é lap day dat 62%. Ching to6i ky vong
SIP sé hoan tat ban 205 can trong nra dau nam 2026, tuong duong doanh sé du
kién dat 295 ty déng.

SIP dang giao dich ¢ vlng gid hap dan véi PBR 2025 la 3.0x, nam dudi dudng
P/B trung binh 5 nam. Dua trén trién vong kinh doanh va két qua dinh gia,



chung t6i khuyén nghi mua déi véi c6 phiéu SIP véGi gid muc tiéu 71.300
dong/CP.
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