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Sở Giao dịch Chứng khoán TP.HCM (HoSE) vừa quyết định duy trì diện cảnh báo
đối với cổ phiếu TTF của Công ty CP Tập đoàn Kỹ nghệ Gỗ Trường Thành, do lợi
nhuận sau thuế chưa phân phối âm nặng nề lên đến 3.245 tỷ đồng theo báo
cáo tài chính hợp nhất soát xét bán niên 2025.

Theo báo cáo soát xét mới công bố, nửa đầu năm 2025, TTF chỉ đạt lợi nhuận
sau thuế vỏn vẹn 4,7 tỷ đồng, dù đã cải thiện so với mức 121 triệu đồng cùng
kỳ năm trước. Trước đó, báo cáo tự lập của Công ty ghi nhận lợi nhuận gần 25
tỷ đồng, nhưng sau kiểm toán, con số này "bốc hơi" gần 80%, chủ yếu do điều
chỉnh giảm thu nhập từ đánh giá và ghi nhận đầu tư. Doanh thu thuần trong kỳ
sụt giảm mạnh 40%, chỉ còn 416 tỷ đồng, kéo theo lợi nhuận gộp lao dốc xuống
46 tỷ đồng, chưa bằng một nửa so với cùng kỳ 2024.

Nguyên nhân chính nằm ở sự chững lại của thị trường xuất khẩu do chờ đợi kết
quả đàm phán thuế quan, kết hợp với tiến độ triển khai chậm chạp của thị
trường bất động sản nội địa sau Tết Nguyên đán. Ngoài ra, các công ty con của
TTF đang trong giai đoạn đầu mở rộng sang Ấn Độ và Trung Đông, dẫn đến chi
phí phát sinh lớn nhưng sản lượng chưa tăng tương xứng, càng làm tình hình
kinh doanh thêm áp lực.
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Điểm sáng hiếm hoi đến từ hoạt động tài chính, với doanh thu tăng gấp 5 lần
lên 78 tỷ đồng. Khoản thu bất thường này xuất phát từ thương vụ mua lại 49%
vốn góp của OJI Holdings Corporation (Nhật Bản) tại Công ty TNHH Trồng rừng
Trường Thành OJI (TTO) với giá khoảng 111 tỷ đồng. Nhờ đó, TTF trở thành chủ
sở hữu 100% TTO và ghi nhận chênh lệch định giá 64 tỷ đồng vào kết quả kinh
doanh, góp phần bù đắp phần nào cho mảng cốt lõi.

Tính đến cuối quý II/2025, tổng tài sản của TTF đạt 3.025 tỷ đồng, tăng 11% so
với đầu năm. Tuy nhiên, bức tranh tài chính vẫn u ám với 198 tỷ đồng tiền mặt,
50 tỷ đồng đầu tư ngắn hạn và 473 tỷ đồng phải thu ngắn hạn, song phải dự
phòng tới 138 tỷ đồng cho các khoản khó đòi. Công ty đang gánh hơn 530 tỷ
đồng nợ ngân hàng, trong khi vốn chủ sở hữu chỉ còn 414 tỷ đồng do lỗ lũy kế
lên đến 3.250 tỷ đồng.

Mới đây, TTF thông qua chủ trương tái ký hợp đồng tín dụng với Ngân hàng
Techcombank, hạn mức tối đa 100 tỷ đồng, nhằm bổ sung nguồn vốn lưu động,
duy trì hoạt động, nhưng cũng phản ánh áp lực tài chính đang đè nặng lên
doanh nghiệp.

Gỗ Trường Thành thành lập năm 1993 bởi ông Võ Trường Thành, từng là "ông
lớn" trong ngành chế biến và xuất khẩu gỗ Việt Nam. Tuy nhiên, từ giai đoạn
khủng hoảng 2016-2017, Công ty rơi vào suy thoái kéo dài. Đến năm 2017,
doanh nhân Mai Hữu Tín – thông qua Công ty CP Đầu tư U&I (Unigroup) đã tham
gia tái cấu trúc và hiện giữ vị trí Chủ tịch HĐQT, dẫn dắt TTF vượt qua khó khăn.
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Dù vậy vẫn lỗ lũy kế khổng lồ và cổ phiếu tiếp tục bị cảnh báo.

L.T (t/h)
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