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Đây là nhận định được đưa ra tại Báo cáo tăng trưởng kinh tế Việt Nam quý
I/2024, thực hiện bởi Bộ phận Nghiên cứu thị trường và Kinh tế toàn cầu UOB.

Tại báo cáo, các chuyên gia của UOB nhận định, Ngân hàng Nhà nước (NHNN)
đã phản ứng nhanh chóng vào đầu năm 2023 trước những thách thức và tình
trạng suy thoái kinh tế với các đợt cắt giảm lãi suất liên tiếp. Lần giảm lãi suất
chính sách cuối cùng diễn ra vào tháng 6/2023, khi lãi suất tái cấp vốn được cắt
giảm tổng cộng 150 điểm cơ bản, xuống còn 4,5%.

Tuy nhiên, với tốc độ hoạt động kinh tế đang được cải thiện và triển vọng tăng
trưởng tốt hơn vào năm 2024, khả năng cắt giảm lãi suất tiếp theo vẫn ở mức
thấp nhưng không nên loại trừ hoàn toàn.

Tỷ lệ lạm phát tăng nhanh gần đây có thể khiến NHNN thận trọng hơn nữa
trong bất kỳ thay đổi nào về lãi suất chính sách. Vì vậy, UOB cho rằng, NHNN sẽ
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duy trì lãi suất tái cấp vốn ở mức hiện tại là 4,5%. Thay vì tiếp tục hạ lãi suất với
các hạn chế trong tính toán mức chặn dưới, Chính phủ đã chuyển trọng tâm
sang các biện pháp phi lãi suất để hỗ trợ nền kinh tế.

Báo cáo cũng nhận định, một lĩnh vực trọng tâm là tăng trưởng tín dụng của hệ
thống ngân hàng vốn khá mờ nhạt vào đầu năm nay, với tổng tăng trưởng tín
dụng đạt 0,26% tính đến ngày 25/3 (theo Tổng cục Thống kê), tụt lại so với tốc
độ 1,99% cùng kỳ năm trước.

Nhu cầu tín dụng thấp là do nhiều nguyên nhân và có thể phải cần một thời
gian để trở lại trạng thái bình thường. Một yếu tố là do số lượng doanh nghiệp
thoái vốn trong năm 2023. Theo Bộ Kế hoạch và Đầu tư, trong nửa đầu năm
2023 (dữ liệu mới nhất có được), số doanh nghiệp tạm ngừng kinh doanh lên tới
60.200, tăng 18,2% so với cùng kỳ năm ngoái. Trong khi đó, có thêm 31.000
doanh nghiệp ngừng hoạt động chờ làm thủ tục giải thể và 8.800 doanh nghiệp
hoàn tất thủ tục giải thể, tăng lần lượt 28,9% và 2,8% so với cùng kỳ năm trước.

"Trung bình mỗi tháng trong nửa đầu năm 2023, có 16.700 doanh nghiệp rút
khỏi thị trường. Đồng thời, sự suy thoái của thị trường bất động sản đã khiến số
doanh nghiệp trong lĩnh vực bất động sản sụt giảm 7,7%, trong khi số doanh
nghiệp mới thành lập trong lĩnh vực này giảm 45% vào năm 2023", báo cáo
nêu.

Tuy nhiên, OUB cho rằng sẽ có thêm công cụ để NHNN triển khai quản lý thanh
khoản của hệ thống. Luật Các Tổ chức tín dụng sửa đổi gần đây, có hiệu lực từ
ngày 1/7, tạo khuôn khổ cho các khoản vay đặc biệt từ NHNN, bao gồm các
khoản vay không lãi suất và các khoản vay không cần tài sản thế chấp, từ đó có
thể hướng tới các mục tiêu chính sách cụ thể cho phép hỗ trợ các lĩnh vực quan
trọng và để triển khai hoạt động thanh khoản khẩn cấp khi cần thiết, chẳng hạn
như các trường hợp rút tiền hàng loạt tại ngân hàng.

"Điều này phản ánh cam kết và các công cụ mạnh mẽ của Chính phủ trong việc
hỗ trợ các lĩnh vực quan trọng và ứng phó với các tình huống khẩn cấp", theo
OUB.

Thu Trang
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