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“Co tuc co phiéu” 1én ngdi: Doanh nghiép giir
tién, nha dau tu gilir ky vong
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Mua dai hoi dong c6 dong (DPHDCD) nam 2026 dang ching kién mot xu hudng
n6i bat: ngay cang nhiéu doanh nghiép Iua chon chia c6 tdc bang cé phiéu thay
vi tién mat. T ngadn hang, thép dén ban Ié hay bat déng san, phuong an “co tdc
gidy” xuat hién day dac, phan anh su thay déi trong chién lugc tai chinh va
cach doanh nghiép ng pho véi béi cdnh kinh té nhiéu bién déng.

Thay vi chi tién mat, nhiéu doanh nghiép quyét dinh gir lai Igi nhuan dé tang
von diéu |&, ciing c6 nang luc tai chinh va tao du dia cho cac ké hoach tang
truéng. Diéu nay khong chi mang tinh ky thuat, ma con cho thay su dich chuyén
trong tu duy quan tri - tir uu tién Igi ich ngan han sang huéng dén muc tiéu dai
han.

Doanh nghiép uu tién tich liiy von cho chu ky tang truéng maéi

Thuc té tai mua PHDCD ndm nay cho thay, nhdm ngan hang ti€p tuc dan dau
xu huéng chia c6 tic bang c6 phi€u. Nhiéu nha bang dua ra ty 1& chia cao,
nhung phan Ién la c6 phi€u thuéng hodc c6 phiéu tra c6 tic, thay vi tién mat.
Nguyén nhan cha yéu dén tir dp luc tang vén dé dap (ng cac chudn muc an
toan tai chinh ngay cang khat khe.

Trong béi canh tin dung dugc ky vong tang toc trd lai nham hd trg muc tiéu
tang trudng kinh té, cdc ngan hang can cing cé hé so6 an toan von (CAR). Viéc
chia c6 tlc bang c6 phi€u gitp gilr lai dong tién, dong thai tang quy mé von tu
cd ma khdéng lam phat sinh chi phi huy ddng mai.




Doanh nghiép cé lai

Chia cho céc c6 dong
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Lan séng cong bd tra ¢ tic bang c6 phi€u ty 1é cao dang lan réng
mua DHDCD 2026.

Khong chi ngan hang, nhiéu doanh nghiép niém yét & cac linh vuc khac cling
lua chon chién lugc tuong tu. Trong nganh thép, nang lugng hay bat déng san,
nhu cau von cho dau tu maé rong, trién khai du an hodac tai cau trac tai chinh
dang gia tang. Trong bdi canh chi phi von chua thuc su gidm sau va thi truéng
van tiém an ruai ro, viéc “gilr tién” trd thanh lua chon hop ly.

Bén canh do, xu hudng nay con phan anh su thay déi trong cach doanh nghiép
nhin nhan c6 tic. Néu trude day, co tic tién mat dugc xem la yéu t6é quan trong
dé thu hat nha dau tu, thi nay nhiéu doanh nghiép san sang hy sinh Igi ich ngan
han dé€ déi l1ay kha nang tang truéng dai han. Viéc phat hanh c6 phiéu thudng
khong lam gidm nguon tién mat, déng thoi gitp doanh nghiép duy tri thanh
khoan va linh hoat hon trong quan tri tai chinh.

Mot yéu t6 khac thic day xu hudng nay la moi truong chinh sach. Cac quy dinh
vé an toan von, dac biét trong Iinh vuc tai chinh - ngan hang, khién viéc chi tra
c6 tic tién mat tréd nén than trong hon. Chi nhitng doanh nghiép cé nén tang tai
chinh thuc su virng manh mdéi cé thé duy tri muc c6 tic tién mat cao, trong khi

phéan 16n lua chon phuong an an toan hon la chia bang c6 phiéu.

Loi ich dai han va rui ro pha loang

O g6c dd tich cuc, viéc chia ¢d tic bang ¢ phiéu mang lai nhiéu Igi ich cho
doanh nghiép. Trudc hét, day la cach dé gilt lai ngudn luc tai chinh phuc vu tai



dau tu. Khi von diéu |é tang |Ién, doanh nghiép c6 thém kha nang mé rong san
xuat, dau tu cong nghé hoac tham gia cac du an quy mo 1én.

Doi vGi nha dau tu dai han, diéu nay c6 thé mang lai gia tri gia tang néu doanh
nghiép s& dung hiéu qua ngudn von. Khi lgi nhuan tang truéng trong tuong lai,
gid c6 phiéu cé thé dugc cai thién, bl dap cho viéc khéng nhan cé tic tién mat
é hién tai.

Ngoai ra, viéc phat hanh thém cé phi€u cling gitp tang luogng c6 phiéu luu
hanh, t&r dé cdi thién thanh khoan trén thi truong. Day la yéu té quan trong
trong viéc thu hat dong tién, dac biét tir cdc nha dau tu té churc.

Tuy nhién, xu hudng nay cling tiém &n khéng it rdi ro. Dang chl y nhat la nguy
co pha lodng c6 phiéu. Khi sé lugng c6 phiéu tang I1én nhung Igi nhuéan chua
tang tuong Ung, thu nhap trén moi c6 phan (EPS) sé bi giam. Diéu nay co thé
anh huédng dén dinh gia va khién c6 phiéu kém hap dan trong ngan han.

Bén canh dg, c6 tic bang c6 phiéu khéng mang lai dong tién thuc cho nha dau
tu. Véi nhiéu nha dau tu cd nhan, dac biét la nhirng ngudi ky vong nguon thu én
dinh, viéc khdéng nhan duogc tién mat cé thé lam gidm sic hat cda c6 phiéu.

Mot van dé khéac la khong phai doanh nghiép nao ciing s& dung hiéu qua ngudn
von gilr lai. Néu viéc tang von khong di kem vaéi chién lugc kinh doanh ré rang
va hiéu qua, c6 déng c6 thé d6i mat vai rai ro “gilr gidy” nhung gia tri khong gia
tang.

Do do, trong béi canh “c6 tdc gidy” 1én ngoi, cach ti€p can cla nha dau tu cling
can thay déi. Thay vi chi nhin vao ty 1& c6 tic, can danh gia toan dién haon vé
strc khoe tai chinh, chién lugc phat trién va khd nang sinh 10i cia doanh nghiép.

Vé dai han, xu huéng nay cé thé gép phan nang cao chat lugng thi truong
chiing khodn. Khi doanh nghiép chu trong tich Iy vén va dau tu cho tang
trudng, thi truong sé dan dich chuyén tu tu duy dau co sang dau tu gia tri. Tuy
nhién, diéu nay chi thuc su bén viing khi di kem véi tinh minh bach, ky luat tai
chinh va trach nhiém gidi trinh cao tu phia doanh nghiép.
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