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Con bai c6 phiéu quy va bai toan phan chia
quyeén luc tai Sacombank
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Ong Pham H{u P tuyén bo

Hiru Phu tuyén bé vé kha nang trd lai Eximbank, Téng giam doéc Phan
tra|loi vé ké hoach sap nhap Ngan hang Phuong Nam vao
chuyén chia sé quyén luc tai Sacombank duéng nhu cé "tinh

NOi tinh cau chuyén la nhu thé nao? Pang cé nhiéu giad thuyét va kich ban dat ra, va cé
nhitng gia thuyét rat dang dé... tin!

Cé mot chi tiét it dugc quan tdm mang tén: c6 phi€u quy. Nam 2011, dé chéng bi thau
tom, Ban 1&nh dao Sacombank (c) da Iya chon hinh th&tc mua cé phi€u quy. Va nay,
trudc khi dé an sap nhap véi Ngan hang Phuong Nam dugc théng qua, Sacombank lai dé
xudt chia c6 phi€u quy. Phia sau muc dich nay la gi?

100 triéu co phiéu quy va can can quyén luc

Cudi nam 2011, gitra IGc tin don Ngan hang TMCP Sai Gon Thuaong Tin (Sacombank, ma
STB) bi thau tdm dang ro 1én, Nghi quyét HDQT cta Ngan hang ra thong bdo mua vao 100
triéu c6 phi€u quy, vdi gia tri lic d6é tuong duong gan 1.400 ty dong.

Con sé nay khong hé nho so véi mét ngdn hang thuong mai, nhung thoi diém dé nhiéu
ngudi da nhin nhan, day la mét chiéu (ma néu hoan thanh dugc toan bo ké hoach, va sém
hon moét chdt), cdn can quyén luc tai Sacombank cé thé sé khong thay déi nhiéu!

Cu thé, ban than viéc mua vao c6 phiéu quy tlir thi truong sé lam tang cau cé phiéu, tir do
khién chi phi thau tdm Sacombank tang Ién va theo dé, co hoi thau tdm Ngan hang tir cac
NDT khac bi cham xuéng. M6t yéu t6 thi hai trong cadu chuyén nay dugc du doan la y dé
nguoi trong cudc, nhung cé |1é chua kip thuc hién la... bién cé phi€u quy thanh c6 phiéu
phé théng, nham tang quyén bo phiéu.



Tuy nhién, y nghia dau tién cla cach lam nay chi cé y nghia khi déi thi chua gom du
lugng c6 phi€u cé quyén bi€u quyét du Ién. Trong trudng hop nguagc lai, 100 triéu c6 phiéu
quy cla Sacombank chi c6 gia tri khi Ngan hang thuc hién chuyén nhugng cho bén thir 3
(k€ ca chuyén nhugng... chiu). Tuy nhién, diéu dé da khong kip xay ra.

V3Gi tat cd nhiing kich ban trén, chi ngudi trong cudc hiéu dugce vi sao, vong quay cla 100
triéu c6 phi€u dung & day.

Trong hon 2 nam qua, 100 triéu cé phiéu quy cla Sacombank van ding yén tai chd. Va
gi0 day, ngay khi ké hoach trd thanh “nguoi mot nha” véi Ngan hang TMCP Phuong Nam
dugc dua ra lay y kién, 100 triéu cé phiéu quy cling dugc 1én phuong an xu ly.

Vi sao Sacombank khéng lua chon ban c6 phiéu cho bén th& 3, hay ban ra ngoai thi
truong, ma lai thuc hién chia c6 phi€u quy? Cau trad 16i c6 thé lai lién quan dén can can
quyén luc va... pha loang c6 phiéu!

Gilr thé can bang va bai toan Igi ich

Pén thoi diém hién nay, phuong an sap nhéap véi Phuong Nam da dugc cong bd. Tuy
nhién, c6 déng c6 théng qua phuong an nay hay khong lai la mot chuyén khac.

Gidi phan tich tai chinh cho rang, chia cé phi€u quy I8y nguén ti thang du von ¢6 phan la
cach lam khon ngoan ma Ban lanh dao Sacombank Iya chon, ddm bao déng thoi 2 muc
tiéu la: khong gay xao trén vi thé quyén luc sé hru tai Ngan hang, va tac dong khong qua
nhiéu téi gia.

D& Sacombank va Phuong Nam vé chung mot nha c6 1€ khong phai la hy vong ban dau
cla nhém NDT Eximbank, nhat la khi y tudng vé phuong an sap nhap Eximbank va
Sacombank da tung dugc goi mé cach day 2 nam.

Trong cau chuyén sap nhap véi Phuong Nam, cé nhiing ly do khac khién thi truong tin
rang, kha nang thanh céng ctia phuong &n nay 1a 16n, nhung 100% xac suat thi chua han!

Tim hiéu ky hon ly lich cia cac thanh vién HDQT, Ban Téng gidm déc Sacombank hién
nay, blc tranh quyén luc hién nay tai Ngan hang dudng nhu dang nghiéng han vé phia
Phuong Nam. Thém vao dd, chia sé cia nguodi ding dau HDPQT hién nay, 6ng Pham H{u
Phu vé kha nang trd vé Eximbank cho thdy, duong nhu nhém cé dong Eximbank d& san
sang cho mét kich ban Sacombank sap nhap véi Phuong Nam.

Trong tinh huéng nay, viéc chia c6 phi€u (cang nhiéu cang tot) sé dugc cho la cé lgi hon
cho nhém c6 déng khong cé lién quan dén Phuong Nam, d€ giam nguy co bi pha lodng c6
phi€u khi sdp nhap.

Ngay ca tinh huéng ngudgc lai, khi bai todn Sacombank vé véi bén nao chua dugc nga ng
tai cudc hop PHCD thuong nién nam nay, thi viéc chia cé phiéu quy sé la lya chon tét
dam bado vi thé can bang sé hiru cho céc bén, chd cho mét cudc chay dua mdi, c6 thé
trong ky hop DHCD gan nhat.



Ban c6 phi€u quy ra bén ngoai, hodc mot bén thir 3 trong tinh huéng nay cé thé sé lam
anh hudng khd nhiéu dén vi thé cda mdi nhém c6 déng, bédi nam dugc quyén quyét cua
100 triéu c6 phiéu la thém quyén bi€u quyét clia gan 10% vén diéu 1é cia Sacombank.

Va khi dé, néu chua nga ngi bai todn Sacombank sap nhap véi Phuong Nam, Eximbank
biét dau lai la... phuong an mai!

Theo PTCK




