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Coéng ty chiing khoan khuyén nghi cé phiéu nao
cho phién dau nam méi?
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Céac cong ty chiing khoan da dua ra khuyén nghi cho cé phi€u nao trong phién
giao dich ngay 15/027?

Khuyén nghi mua danh cho cé phi€u DGC
Chimng khoan Vietcap (VCSC)

Chuing t6i duy tri khuyén nghi mua doi véi CTCP Tap doan Hba chéat Buc Giang
(DGC) mac du da giam gid muc tiéu 4% xu6ng 104.000 déng/CP.

Chuing t6i gidm du bdo EBITDA c6t 16i nam 2024/25/26 thém 13%/8%/3% chu
yéu do gia dinh thap hon vé san lugng ban. Tuy nhién, diéu nay dugc bu dap
bang viéc chiing t6i tang EV/EBITDA muc tiéu cla ching téi tir 6,5 1an 1én 7,0
lan.

Hiép hoi nganh SEMI du bdo doanh s6 ban dan toan cau sé tang 12%YoY vao
nam 2024. Ngoai ra, lugng hang tén kho clia cac nha san xuét chip dang 6n
dinh ciing c6 cho hoat ddng san xuat chip va do dé nhu cau hda chat phét pho
cdng nghiép tang trong tuong lai.

Doanh s6 trung binh trong ba thang ctia Céng ty San xuat Chat ban dan Dai
Loan ti€p tuc phuc héi trong thang 12, gan dat méc cao nhat ky luc ctia nam
2022.




Khuyén nghi tich cuc danh cho cé phiéu VNM
Ching khoan Bao Viét (BVSC)

CTCP S{ra Viét Nam (Vinamilk, VNM) céng b6 két qua kinh doanh 2023 kha quan
vGi doanh thu thuan 60.369 ty déng (tang 0,7% so véi nam trudc) va Igi nhuan
sau thué - c6 dong thi€u s6 8.874 ty dong (tang trudng 4,2%), dat lan lugt 95%
va 105% ké hoach nam vé hai chi tiéu trén. Dac biét, nhd bién Igi nhuan mé
réng va yéu t6é nén thap, Igi nhuan quy IV/2023 cta doanh nghiép tang truéng
hon 20%.

Du bdo lgi nhuan 2024 kha quan: BVSC du bdo doanh thu thuan dat 62.298 ty
dong (tang 3,2% so véi nam trudc) va Igi nhuan sau thué - cé dong thiéu so dat
9.811 ty dong (tang truéng 10,6%), EPS du phéng 4.650 dong/CP.

V@i viéc gid c6 phi€u con & vung thap trong khi lgi nhuan dugc du bdo tang
trudng khd quan, VNM chi dang giao dich dudi P/E trugt 16x va P/E du phéng
14,6x. Pay cling la mdc thap hon dang ké so vaéi binh quan 20x tir 2018 dén
nay, cling nhu cac cong ty cung nganh trong khu vuc.

Do d6, BVSC khuyén nghi OUTPERFORM véi VNM trén gid muc tiéu 79.000
dong/CP, tuong ing vGi P/E muc tiéu 17x trén lgi nhuan du bdo 2024.

Khuyén nghi mua danh cho cé phiéu HDG

Ching khoan MB (MBS)



Doanh thu CTCP Tap doan Ha B6 (HDG) trong quy 1V/2023 gidm 25% so véi
cung ky nam trudc chi yéu do doanh thu mang bat déong san nha 6 giam manh
72% trong bo6i cdnh doanh nghiép chua mé ban du &n méi. Tuy nhién, Igi nhuan
rong tang 10%, ho trg badi bién Igi nhuan gdp bat ddéng san cai thién va chi phi
tai chinh gidm manh 20%.

Ca nam 2023, doanh thu gidm 20% dat 2.882 ty dong chu yéu do khong mé
ban cac du an bat ddng sdn mai va thiy van kém hon nam 2022. Bién lgi nhuan
gop ca nam gidm 2 diém %, kéo lgi nhuan gbp giam 22% tuong Gng vdi doanh
thu. Chi phi tai chinh tang 10,6% cha y&u dén tir 16 chénh léch ty gid khoan vay
g6c ngoai té. Theo do, Igi nhuan rong cd nam 2023 dat 713 ty dong, gidm 35%
va chi hoan thanh 76% du phéng trudc cla chdng toi.

Nhin sang giai doan 2024-2025, du ki€én doanh thu mang dién sé lan lugt tang
6% trong 2024 sau dé gidam nhe 4% trong 2025, dat 2.046 ty dong va 1.960 ty
dong, tiép tuc déng gbp ty trong Ién nhat trong co cau doanh thu. Trong dé, san
lugng thay dién sé c6 su phuc héi nhe tir nlra cudi 2024 hod trg béi cadc nha may
lubn duy tri muc nudc tot va pha El Nino két thic. Dién nang lugng tai tao sé
duy tri mdc sdn lugng 6n dinh.

Chuiing t6i nhan thay dong luc chinh cho tang trudng lgi nhuan HDG dén tir ma
ban Charm Villa GD3. Hién tai, du an da dugc hoan thién toan bé mat ngoai cla
san pham, va san sang md& ban. Trong b6i canh khéng gap ap luc vé dong tién,
doanh nghiép van dang chd dgi thoi diém tét cla thi trudng dé€ cé thé hudng Ioi
tlr da tang gid ban tai khu vuc. Chidng toi du tinh du 4n sé dem vé téng cdng
2.108 ty dong doanh thu va 971 ty dong lgi nhuan rong, véi ti€n do ban giao lan
luot 34%/41%/25% trong giai doan 2024-2026. Theo dé, lgi nhuan rong cla
HDG du kién sé tang trudng lan luot 37% va 18% dat 977 ty dong va 1.149 ty
dong trong 2024-2025.

Trong béi cdnh gid cé phi€u HDG da chiét khau gan 13%, phan anh nhiing lo
ngai cla nha dau tu vé nhitng vu viéc sai pham ctia nhém dién mat troi, ching
toi nhan thay day la co hoi tot dé tich 1y mot c6 phi€u cé dinh gia ré (P/E 2024
8.6x, thap haon 16% sv trung binh nganh) va tai san chat lugng.

Chung t6i sir dung phuong phap dinh gia thanh phan SOTP, va dua ra gid muc
tiéu 32.300 dong/CP véi tiém nang tang gid 24%, sau khi da lugng hda nhiing
rdi ro tir cadc du an sai pham, dong thoi khuyén nghi mua c6 phiéu HDG.
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