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Quý I niên độ tài chính 2027, Coteccons ghi nhận doanh thu thuần 11.269 tỷ
đồng, tăng 51% so với cùng kỳ, trong khi lợi nhuận sau thuế đạt 305 tỷ đồng.
Đây là mức lợi nhuận cao nhất trong 31 quý của doanh nghiệp xây dựng này.
Đáng chú ý, trong năm tài chính 2026, Coteccons trúng 70 gói thầu với tổng giá
trị hơn 60.300 tỷ đồng, trong đó có 46 gói thầu từ Vingroup, Sun Group và
Masterise.

(Ảnh: Khánh Yên)

Doanh thu Coteccons tăng 51%, lợi nhuận lập đỉnh 31 quý

Theo báo cáo tài chính hợp nhất quý I niên độ tài chính 2027 (từ ngày 1/7 đến
30/9/2026), Công ty Cổ phần Xây dựng Coteccons (HoSE: CTD) ghi nhận doanh
thu thuần đạt 11.269 tỷ đồng, tăng 51% so với cùng kỳ năm trước.

Giá vốn hàng bán tăng tương ứng 51%, lên 10.707 tỷ đồng. Nhờ quy mô doanh
thu mở rộng, lợi nhuận gộp của doanh nghiệp đạt 562 tỷ đồng, tăng 63% so với
cùng kỳ. Biên lợi nhuận gộp cải thiện từ 4,64% lên 4,99%.
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Trong kỳ, doanh thu hoạt động tài chính đạt 184 tỷ đồng, tăng 138%. Tuy
nhiên, chi phí tài chính cũng tăng mạnh hơn 221%, lên 160 tỷ đồng. Chi phí bán
hàng tăng 21%, đạt 30 tỷ đồng; chi phí quản lý doanh nghiệp tăng 12%, lên 175
tỷ đồng.

Sau khi trừ các khoản chi phí, Coteccons ghi nhận lợi nhuận trước thuế 384 tỷ
đồng, tăng 2% so với cùng kỳ. Lợi nhuận sau thuế đạt 305 tỷ đồng, tăng 4%.
Đây là mức lợi nhuận sau thuế cao nhất trong 31 quý, theo công bố của doanh
nghiệp.

Lý giải về kết quả kinh doanh, Coteccons cho biết lợi nhuận gộp tăng 216 tỷ
đồng so với cùng kỳ, chủ yếu nhờ tăng trưởng quy mô doanh thu. Tuy nhiên, lợi
nhuận khác giảm 183 tỷ đồng, tương đương 98,8%, khiến tốc độ tăng lợi nhuận
sau thuế thấp hơn đáng kể so với mức tăng doanh thu.

Đáng chú ý, kết quả trên cho thấy hoạt động kinh doanh cốt lõi đang đóng góp
ngày càng lớn vào tăng trưởng của doanh nghiệp, song áp lực chi phí tài chính
và sự suy giảm thu nhập khác vẫn là những yếu tố ảnh hưởng đến lợi nhuận
cuối cùng.

Trúng 70 gói thầu, Vingroup, Sun Group và Masterise đóng góp 46 dự
án

Không chỉ ghi nhận doanh thu tăng trưởng mạnh, Coteccons còn sở hữu danh
mục hợp đồng lớn từ các chủ đầu tư bất động sản và hạ tầng hàng đầu.

Theo báo cáo thường niên năm tài chính 2026, doanh nghiệp trúng tổng cộng
70 gói thầu với tổng giá trị 60.307 tỷ đồng. Trong đó, 60 gói thầu đến từ khách
hàng truyền thống và 10 gói thầu đến từ khách hàng mới.

Xét theo nhóm chủ đầu tư, Sun Group dẫn đầu với 17 gói thầu, tiếp đến là
Vingroup với 16 gói và Masterise với 13 gói. Như vậy, riêng ba nhóm khách
hàng này đóng góp 46/70 gói thầu mà Coteccons công bố.

Danh mục dự án của doanh nghiệp trải rộng trên nhiều lĩnh vực, từ khu đô thị,
bất động sản nhà ở, khách sạn, nghỉ dưỡng đến hạ tầng giao thông và công
nghiệp.

Một số công trình đáng chú ý có sự tham gia của Coteccons gồm sân bay Gia
Bình, sân bay Phú Quốc, cầu Cần Giờ, các tuyến đường sắt của VinSpeed, nhà
máy VinFast Vũng Áng và trung tâm dữ liệu Viettel.
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Ngoài ra, doanh nghiệp còn ghi nhận các gói thầu tại dự án của MIK Group,
Ecopark, Gamuda Land, Nam Long cùng nhiều chủ đầu tư khác.

Việc liên tục tham gia các dự án quy mô lớn giúp Coteccons mở rộng khối lượng
công việc và củng cố vị thế trong ngành xây dựng. Tuy nhiên, khả năng chuyển
hóa doanh thu thành lợi nhuận, kiểm soát chi phí và thu hồi công nợ vẫn là
những yếu tố quan trọng quyết định hiệu quả tăng trưởng.

Tổng tài sản vượt 41.000 tỷ đồng, nợ phải trả hơn 31.000 tỷ đồng

Tại ngày 30/9/2026, tổng tài sản của Coteccons đạt 41.026 tỷ đồng, tăng 6% so
với đầu năm tài chính.

Trong cơ cấu tài sản, các khoản phải thu ngắn hạn chiếm tỷ trọng lớn, đạt
18.040 tỷ đồng. Hàng tồn kho trước dự phòng đạt 9.206 tỷ đồng. Tiền và các
khoản tương đương tiền ở mức 818 tỷ đồng, trong khi đầu tư tài chính ngắn hạn
đạt 8.810 tỷ đồng.

Ở phía nguồn vốn, tổng nợ phải trả của doanh nghiệp đạt 31.052 tỷ đồng, tăng
6% so với đầu năm tài chính. Dư vay và nợ thuê tài chính ở mức gần 8.000 tỷ
đồng.

Như vậy, quy mô tài sản và hoạt động của Coteccons tiếp tục mở rộng cùng với
sự gia tăng của danh mục dự án. Tuy nhiên, quy mô các khoản phải thu ngắn
hạn lớn cũng đặt ra yêu cầu về quản trị dòng tiền, tiến độ nghiệm thu và thu
hồi công nợ trong hoạt động xây dựng.

Theo thuyết minh báo cáo tài chính, tại ngày 30/9/2026, Coteccons có 4.251
nhân viên, tăng 171 người so với ngày 30/6/2026.

Trong bối cảnh doanh thu tăng mạnh và danh mục hợp đồng tiếp tục mở rộng,
kết quả kinh doanh những quý tiếp theo sẽ là thước đo quan trọng đối với khả
năng duy trì tăng trưởng và cải thiện hiệu quả hoạt động của Coteccons. Đặc
biệt, việc kiểm soát chi phí tài chính, nâng cao biên lợi nhuận và chuyển hóa
các khoản phải thu thành dòng tiền thực tế sẽ có ý nghĩa lớn đối với chất lượng
tăng trưởng của doanh nghiệp.

Thảo Phương (t/h)
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