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Doanh thu và lợi nhuận của Coteccons tiếp tục tăng trưởng mạnh trong quý III
niên độ 2025–2026, giúp doanh nghiệp hoàn thành gần 92% mục tiêu lợi nhuận
cả năm, dù chi phí tài chính gia tăng do dư nợ vay mở rộng.

Theo báo cáo tài chính quý III niên độ 2025–2026 (từ 1/1 đến 30/3/2026), Công
ty Cổ phần Xây dựng Coteccons (HoSE: CTD) ghi nhận doanh thu thuần hơn
6.400 tỷ đồng, tăng 28% so với cùng kỳ năm trước. Động lực tăng trưởng chủ
yếu vẫn đến từ hoạt động xây dựng – lĩnh vực cốt lõi, đóng góp gần như toàn bộ
doanh thu.

Lợi nhuận gộp trong kỳ đạt 287 tỷ đồng, tăng 84%, kéo biên lợi nhuận gộp cải
thiện lên mức khoảng 4,5%. Doanh thu tài chính cũng tăng mạnh 87%, đạt hơn
100 tỷ đồng, chủ yếu từ lãi tiền gửi ngân hàng.

Coteccons lãi sau thuế 119 tỷ đồng, gấp 2,1 lần so với quý III niên độ
trước.
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Ở chiều ngược lại, áp lực chi phí gia tăng rõ rệt. Chi phí tài chính tăng vọt hơn
130%, lên khoảng 105–110 tỷ đồng, trong đó phần lớn là chi phí lãi vay. Chi phí
quản lý doanh nghiệp cũng tăng hơn 30%, lên khoảng 135 tỷ đồng. Dù vậy, nhờ
doanh thu tăng mạnh, doanh nghiệp vẫn ghi nhận lợi nhuận sau thuế đạt 119 tỷ
đồng, tăng 108% so với cùng kỳ.

Đại diện doanh nghiệp cho biết, kết quả tích cực này đến từ việc doanh thu
tăng trưởng tốt, đồng thời các chính sách trích lập dự phòng rủi ro từ các năm
trước đã góp phần hạn chế tác động của biến động chi phí nhân công, nguyên
vật liệu và yếu tố vĩ mô lên giá vốn trong kỳ.

Lũy kế 9 tháng đầu niên độ (1/7/2025 – 30/3/2026), Coteccons đạt doanh thu
23.868 tỷ đồng, tăng 43% so với cùng kỳ; lợi nhuận sau thuế đạt 642 tỷ đồng,
tăng 75%. So với kế hoạch năm 2026 đặt ra là 30.000 tỷ đồng doanh thu và
700 tỷ đồng lợi nhuận, doanh nghiệp đã hoàn thành khoảng 80% mục tiêu
doanh thu và gần 92% chỉ tiêu lợi nhuận.

Một điểm đáng chú ý là giá trị trúng thầu trong 9 tháng đạt gần 48.000 tỷ đồng,
giúp backlog (giá trị hợp đồng còn lại chưa thực hiện) nâng lên khoảng 65.500
tỷ đồng – mức cao nhất trong lịch sử hoạt động của doanh nghiệp. Trong đó, tỷ
trọng các dự án “repeat sales” tiếp tục duy trì trên 75%, cho thấy mức độ gắn
kết với các khách hàng lớn như Sun Group, BWID hay Viettel.

Tại thời điểm cuối quý III, tổng tài sản của Coteccons đạt gần 34.700 tỷ đồng,
tăng 17% so với đầu niên độ. Cơ cấu tài sản tập trung chủ yếu ở các khoản phải
thu ngắn hạn (khoảng 13.500–15.000 tỷ đồng) và hàng tồn kho (hơn 9.000 tỷ
đồng), bên cạnh lượng tiền và tiền gửi ngân hàng khoảng 6.165 tỷ đồng.

Đáng chú ý, doanh nghiệp đang đẩy mạnh sử dụng đòn bẩy tài chính. Tổng dư
nợ vay ngắn và dài hạn tính đến cuối kỳ đạt hơn 7.000 tỷ đồng, tăng mạnh so
với đầu niên độ, kéo theo chi phí lãi vay gia tăng đáng kể.

Về nhân sự cấp cao, Coteccons cho biết đã nhận được đơn từ nhiệm của ông
Nguyễn Văn Đua Phó Tổng Giám đốc kiêm Giám đốc Tài chính. Doanh nghiệp
khẳng định hoạt động tài chính – kế toán vẫn được vận hành ổn định, đảm bảo
tính liên tục.

Trong bối cảnh thị trường xây dựng còn nhiều biến động, kết quả kinh doanh
tích cực cùng lượng backlog lớn đang tạo nền tảng để Coteccons duy trì đà tăng
trưởng, dù áp lực chi phí tài chính và quản lý vẫn là yếu tố cần theo dõi trong
các quý tới.

Lê Hằng
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