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Lạm phát tiêu dùng yếu hơn dự báo trong tháng 7, giữa bối cảnh tác động của
thuế quan Tổng thống Trump bắt đầu lan rộng trong nền kinh tế.

Trong tháng 7/2025, chỉ số giá tiêu dùng (CPI) tăng 0.2% so với tháng trước,
khớp với dự báo từ các chuyên gia tham gia cuộc thăm dò của Dow Jones. Còn
so với cùng kỳ, CPI tăng 2.7%, thấp hơn dự báo 2.8% và ngang với mức của
tháng 6/2025, theo Cục Thống kê Lao động công bố hôm thứ Ba.

Tuy nhiên, CPI lõi (loại trừ giá thực phẩm và năng lượng biến động) tăng 3,1%
so với một năm trước, cao hơn dự báo 3% từ các chuyên gia kinh tế. So với
tháng trước, CPI lõi tăng 0.3%, khớp với dự báo. Chỉ số lạm phát lõi được các
quan chức Fed xem là chỉ số quan trọng hơn để đánh giá xu hướng lạm phát dài
hạn.

Kết quả này được đưa ra trong bối cảnh thị trường đang chờ đợi tín hiệu từ Cục
Dữ trữ Liên bang Mỹ (Fed) về chính sách lãi suất, đặc biệt khi các chính sách
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thuế quan mới của ông Trump có thể tác động đến giá cả trong thời gian tới.

Theo Cục Thống kê Lao động (BLS), mức tăng 0,2% của chi phí nhà ở là đóng
góp phần lớn sự gia tăng trong chỉ số CPI, trong khi giá thực phẩm không đổi và
năng lượng giảm 1,1%.

Giá xe mới - mặt hàng nhạy cảm với thuế quan - cũng không thay đổi, tuy nhiên
xe cũ và xe tải đã tăng 0,5%. Cả dịch vụ vận tải và chăm sóc y tế đều tăng
0.8%.

Báo cáo được công bố tại thời điểm quan trọng cả cho nền kinh tế và chính Cục
Thống kê Lao động, cơ quan đã bị ông Trump chỉ trích vì cáo buộc có "thiên
kiến chính trị" chống lại ông. Trước đó, ông Trump đã sa thải người đứng đầu
Cục Thống kê Lao động sau báo cáo việc làm tháng 7 yếu bất ngờ. Trong ngày
11/8, ông Trump cho biết sẽ đề cử E.J. Antoni - người từng chỉ trích cơ quan này
- làm người đứng đầu Cục Thống kê Lao động.

Hiện các quan chức Fed đã theo dõi sát sao các thước đo lạm phát khi cân nhắc
quyết định lãi suất tiếp theo vào tháng 9.

Theo CME Group, các trader kỳ vọng Fed sẽ giảm lãi suất vào tháng 9/2025.
Tuy nhiên, một loạt dữ liệu từ nay đến lúc đó có thể ảnh hưởng đến cả quyết
định lãi suất và hướng đi tương lai. Các quan chức Fed gần đây ngày càng lo
ngại về thị trường lao động, điều này sẽ tạo điều kiện cho việc giảm lãi suất.
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