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Cuodc dua nghin ty tai dinh hinh nganh ching
khoan Viét Nam
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Hang loat cong ty chiing khodn déng loat tang von hang nghin ty déng trong
nam 2025. Day khong chi la nd luc cing ¢6 stirc manh tai chinh, ma con phan
anh budc ngoat 16n cla thi truong ching khoan Viét Nam truéc vién canh nang
hang va su xuat hién cta nhirng san pham dau tu méi.

Lan séng tang vén lan rong va déng luc phia sau

Chi trong vai thang qua, thi truong ching khoan ching kién hang loat thuong
vu tang von diéu |é quy mo “khdng”, trai dai tir nhdm céng ty dan dau thi phan
cho téi nhitng doanh nghiép quy mé vira va nhé.

Cong ty C6 phan Chiing khoan SSI vira hoan tat phat hanh hon 104 triéu c6
phi€u, dua von diéu 1é |én 20.779 ty dong. Chua dimng lai, tai dai hoi dong cé
dong bat thuong ngay 25/9, SSI tiép tuc trinh ké hoach chao ban hon 415 triéu
c6 phi€u d€ nang von Ién gan 25.000 ty déng - muc ky luc trong lich s&t doanh
nghiép nay.

O chiéu ngugc lai, Cong ty CS phan Ching khodn Ky thuong (TCBS) tao dau &n
v3i dgt IPO I6n nhat nganh tu trudc dén nay. Chi trong moét thang, TCBS huy
dong thanh cong hon 10.700 ty dong, nang von |én 23.133 ty dong - hién cao
nhat toan nganh. C6 phiéu cla TCBS du kién sé niém yét trong thang 10, hudng
lgi tlr quy dinh mgi rdt ngan tha tuc niém yét chi con 30 ngay.




Ngan hang lam ‘néng’ cudc dua tang von nganh chiing khoan

Khong kém canh, Ching khoan VPBank (VPBankS) chuan bj IPO 375 triéu c6
phiéu, ky vong thu vé gan 4.600 ty dong dé nang vén lén 18.750 ty dong.
Chiing khodan VPS - cong ty dan dau thi phan moi gidi - cling Ién k& hoach phat
hanh thudng ty 1&€ 1:1,25, qua dé nang von tlr 5.700 ty dong lén tGi 12.800 ty
dong.

Tai nhdm doanh nghiép khac, Chiing khoan HSC vira ban thanh cong gan 360
triéu c6 phiéu cho c6 dong hién hitu; Chiing khoan Kafi hoan tat dot phat hanh
250 triéu c6 phiéu, nang vén lIén 7.500 ty dong va chuéan bi IPO trong nam
2026; Chung khoan Tién Phong (TPS) tang gap doi von Ién 6.240 ty dong nho
thuong vu phat hanh riéng 1é cho TPBank; con Ching khodn MB (MBS), Thién
Viét (TVS) cling lan lugt céng b6 ké hoach tang von dé clng co vi thé.

Cé thé thay, lan séng tang vén 2025 khong con dimng ¢ nhém dan dau ma da
lan réng toan nganh. Von diéu |é gio day khong chi la “thudc do” tai chinh, ma
con la diéu kién tién quyét dé€ céng ty ching khoadn mé réng dich vu, tang du no
ky quy, dau tu cong nghé va du sic tham gia nhiing thuong vu ngan hang dau
tu (IB) quy mo 16n.

Theo cac chuyén gia, muc tiéu tang von lan nay da khac trudc. Néu nhu giai
doan 2019 - 2021, cac cbng ty ching khoan chu yéu tang vén dé day manh cho
vay ky quy, thi nay chién lugc da dich chuyén sang chuan bi cho ba thay déi
I6n.



Thi nhat, vién canh Viét Nam dugc nadng hang 1én thi trudong méi n6i vao thang
10/2025 sé kéo dong von ngoai manh mé hon. Diéu nay doi héi cong ty chiing
khodan phai cé tiém luc vén da 16n dé€ dap iing chudn muc quéc té va xu ly
nhing giao dich ngoai khoi 1én téi hang nghin ty déng.

Th( hai, thi trudng tai san s6 dang manh nha. Nghi quyét thi diém cta Chinh
phi ma ra co hoi méi, nhung cling budéc doanh nghiép phai dau tu manh vao
c6ng nghé va ha tang - diéu khéng dé dang vGi nhitng cong ty vén mong.

Th( ba, su canh tranh trong nganh ngay cang gay gat. Nhém céng ty chiing
khoan lién két ngan hang nhu TCBS, VPBankS, TPS, HSC... vdi lgi thé von va hé
sinh thai khach hang réng khap, dang tao sic ép budc céc cong ty doc lap nhu
SSI, MBS, DSC hay VDS phai tang vén néu khéng mudn tut lai.

Ong Trinh Thanh Cén - Téng gidm déc Chitng khoan Kafi - cho rang IPO va c6
phan hda doanh nghiép nha nudc s6i ddng sé tao nhiéu co hdi. “Ching toi tang
von khong chi dé cho vay ky quy, ma con md réng nang luc dau tu, tu van va
tham gia sau hon vao nhiing thuong vu I6n,” 6ng nai.

Trong khi d6, 6ng Nguyén Trong Dinh Tam, Phé giam déc Khéi phan tich Ching
khodn ASEAN nhan manh viéc tang von gilp cac cong ty cing c¢6 nguon luc
trudce khi thi truong nang hang. Con 6ng Nguyén Anh Dic - Gidm doc diéu hanh
Ching khoan SBB - danh gia dinh gid nganh chiing khoan hién van hap dan, véi
P/B trung binh 2,2 lan, thap hon dinh 3 |an cta nam 2021, cho thay du dia tang
truéng con nhiéu.

Ngan hang dé bd va budc ngoat thi truéng

Mot diém dang chu y trong lan séng tang von 2025 la sy tham gia manh mé
cla cac ngan hang thuong mai. Khong chi hé trg vén cho cong ty chiing khoan
truc thubc, nhiéu ngan hang con céng khai ké hoach M&A dé sé hiru doanh
nghiép chiing khodn riéng, hudng t6i mo hinh ngan hang dau tu - xu thé dang
thinh hanh trén toan cau.

Sacombank cho biét sé mua lai mot cong ty chiing khodn véi ty & sé hitu trén
50%, gia tri dau tu téi da 1.500 ty dong. MSB, SeABank, PGBank cling ruc rich
tim ki€m muc tiéu M&A. Lanh dao MSB udc tinh viéc nang hang cé thé hut téi
25 ty USD v6n ngoai moi nam, do dé viéc dau tu vao ching khoan la budc di
chién luogc.

Su hién dién cla ngan hang gilp cong ty ching khoan c6 thém von va tan dung
mang ludi khdch hang san c6, tir dé6 nhanh chéng ma rong dich vu va tang suc
canh tranh. Ong Nguyé&n Thé& Minh - Gidm déc nghién cltu Yuanta Viét Nam -



nhan dinh: “Loi thé I6n nhat ma ngan hang mang lai la tap khach hang khéng
16, diéu ma cac cong ty chirng khoan dbc lap phai mat nhiéu nam mdéi xay dung
dugc.”

Tuy nhién, su canh tranh ciing tréd nén khaoc liét hon. Véi su hau thuan tir ngan
hang me, cac cdng ty chirng khodn cé thé tung ra san pham tai chinh da dang,
gia tang cho vay ky quy, tham gia tu doanh quy mé Ién va ddy manh mang
ngan hang dau tu. Diéu nay dat ap luc khoéng nhd cho nhém doanh nghiép doc
lap von han ché vé nguodn luc.

Trén binh dién thi truong, vén diéu |é 16n gilp cac cong ty ching khoan gia tang
dang ké du dia cho vay ky quy, ma rong tu doanh va tham gia sau hon vao céc
thuong vu ngan hang dau tu. Day cling la yéu td quan trong dé nang cao vj thé
canh tranh, dac biét trong b6i cdnh nha dau tu ngoai ngay cang quan tam tdi
Viét Nam.
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Hon nita, véi hé théng giao dich KRX da van hanh thanh céng, co ché “non pre-
funding” va kha nang trién khai T+0 trong tuong lai, thi truong chiing khoan
Viét Nam sé can nhiing cong ty dd manh vé von dé dap irng dong von ngoai
cling nhu cac san pham mdi.

Nhin téng thé, lan séng tang von 2025 khéng chi la cudc dua vé con s6, ma con
phdn anh budc ngoat phat trién clia nganh ching khoan Viét Nam. Co hdi 16n
dang ma ra, nhung chi nhitng cong ty vura cé tiém luc von, vira c6 chién lugc st
dung hiéu qua mdéi tan dung dugc giai doan ban Ié nay.

Thién Truong




