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Pa hoi phuc chua lan téa, thi truong chuing
khoan doi theo théng tin nang hang FTSE
08:20 06/04/2026

VN-Index ghi nhan tuan hoi phuc thi hai lién ti€p nhung da tang cha yéu dén tu
mot s6 c6 phi€éu vén hda 16n, trong khi phan I6n thi trudng van phan héa. Dong
tién chua cdi thién ro rét, khoi ngoai tiép tuc ban rong hon 1.100 ty doéng, cho
thay tdm ly than trong van chi phai.

Trong bodi canh dé, thi truong dang hudng su chi y téi két qua danh gia gilra ky
cUa FTSE Russell, du kién céng bo ngay 8/4. Bay la mot trong nhirng théng tin
dang chu y trong tuan nay, bén canh cac yéu té lién quan dén dong tién va dién
bién vi mo.

Nang hang khong con la ky vong

Trong bdo cdo “Nang hang thi truong, moét chu ky dang thirc giac” cong bo
thang 4/2026, SSI Research cho rang, Viét Nam van dang di diing 1 trinh dé
dugc FTSE Russell nang hang Ién thi trudng mai ndi trong nam nay. Bon vi nay
ky vong Viét Nam c6 thé vugt qua ky danh gia gilta ky sap téi va bat dau don
nhan dong von tir cadc quy thu dong tir thang 9.

SSI Research udc tinh quy mo6 dong von thu dong vao thi truong Viét Nam cé
thé dat khoadng 1,67 ty USD. Tuy nhién, dong tién nay nhiéu kha nang sé khong
gidi ngan trong mot 1an ma dugc phan bé theo ting giai doan trong 3-5 quy,
tuong tu cac truong hgp nang hang truéc day. Cach ti€p can theo tung budc
duoc ky vong giup thi truong hap thu dong von mot cach cé trat tu, dong thoi
han ché bién déng manh trong ngan han.

Dong von thu ddng sau nang hang khéng chi phu thuéc vao quy mé ma con
chiu anh hudng tir cach thidc phéan bé theo chi s6. Cac ETF thuong gidi ngan dua
trén ty trong vén hda va ty 1é tu do chuyén nhuong cla ting c6 phiéu trong ré
chi s6, do dé dong tién c6 xu hudng tap trung vao nhém c6 phi€u von héa 16n
va cé thanh khodan cao. Viéc giadi ngan theo tung giai doan cling nham gidp thi
truong hap thu dong von tot hon, han ché bién ddng manh tai cac thoi diém co
cau.




Bén canh do, cac cdi cach ha tang nhu co ché khong yéu cau ky quy trudc giao
dich, hé théng déi tac bu trir trung tam (CCP) hay nén tang giao dich KRX dugc
xem la nhirng budc tién quan trong, gilp thi truong tiém can céac tiéu chuan
nang hang.
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Dong tién sé tap trung vao dau?

Dong von thu déng du kién sé tap trung vao nhdm c6 phi€u vén héa I6n, cé ty
|é tu do chuyén nhugng cao va thanh khodn tét. Theo udc tinh cta SSI
Research, cadc ma nhu VIC, HPG, FPT, VHM hay VNM cé thé nam trong nhém thu
hat dong tién 16n, trong d6 mot s6 c6 phi€u c6 thé don dong vén quy mo hang
chuc dén hang tram triéu USD khi Viét Nam dugc nang hang.

Diéu nay cling dong nghia nhém c¢6 phiéu vén héa 1én cé thé tiép tuc déng vai
tro dan dat chi so trong giai doan tdi, tuong tu dién bi€n da ghi nhan trong cac
nhip hoi phuc gan day. Néu dong tién tu cac quy thu dong thuc su dugc kich
hoat, muic d6 lan tda cua thi truong cé thé dugc cadi thién, qua dé ciing co tinh
bén virng cla nhip hoéi phuc.

Khéng chi dén tir yéu t6 ndng hang, SSI Research cho rang, thi truéng con dugc
hé trg bai cdc dong luc mang tinh cdu tridc. Muc tiéu tang trudng GDP hai chir s6
trong trung han, cuing véi viéc ddy manh dau tu ha tang, dugc xem la nén tang
cho tang trudng Igi nhuan doanh nghiép. Bén canh dé, moi truong ty gia én
dinh va su suy gidm sirc hut cla cac kénh dau tu thay thé nhu bat dong san,
vang hay tién ma hdéa cé thé thic day dong tién quay trd lai thi truong c6 phiéu.
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