TAP CHI BIEN TU

THUONGHIEU
Q CONGLUAN

Pa hoi phuc sé duoc ciung cé néu thi truong
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Dé la nhan dinh cia Cbéng ty c6 phan Ching Khoan Nhat Viét (VFS) vira méi dua
ra trong béo cdo téng quan thi truong ching khoan thang 4/2025 ngay
29/4/2025. Vung khadng cu gan nhat cda VN-Index la 1.240 - 1.250 diém, néu
chinh phuc thanh céng, nhip héi phuc sé dugc cing c6 va hudng 1én vung diém
s0 cao hon la 1.270 diém.

Theo bdo cdo cla Céng ty c6 phan Ching Khoan Nhat Viét, vé dién bién chi so,
VN-Index két thang Tu giam 80,56 diém (-6,16%). Thi trudng ghi nhan thang
giao dich bién dong manh, dong pha véi cac chi s6 thé gidi nhu chi s6 Dow
Jones va S&P500, xoay quanh nhitng su kién kinh té toan cau. Viéc My thong
bdo &p thué doi ing 46% Ién hang hda Viét Nam da day manh hoat déng ban
thdo hodng loan, khién thi truong lién tuc ghi nhan nhiing phién gidm diém vai
thanh khoan 1én va Ui sdu vé vung 1.070 diém.

Tuy nhién, nhitng théng tin tich cuc nhu cdng thang My - Trung cé d&du hiéu ha
nhiét va Viét Nam khéi ddng dam phan thué quan véi My clng véi hé thong KRX
chinh thiérc di vao van hanh da khién tam ly nha dau tu cé phan lac quan hon.
TU do, giup chi sé xuat hién nhip hoi phuc trd lai va tich 1y quanh vung 1.200 -
1.240 diém.
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Vé thanh khoan, gia tri giao dich trung binh mot phién trong thang Tu dat 21,8
nghin ty déng (+20,4 %) so vGi thang trudc. Thanh khodn tang cao trong nhing
phién thi truong bién ddng manh cho thay du bén ban chiém uu thé nhung
lugng cung van dugc hap thu khi dong tién tim ki€m co hoi gidi ngén & vung gia
thap.

Vé dién bién nhém nganh, thi trudng giam diém khién sac dé bao trum Ién tat
cd cac nganh. Trong dé, da gidm manh nhat thudc vé nhirng nhém chiu anh
hudng truc tiép tir chinh sadch thué quan nhu khu céng nghiép va xuat khau.
Dang chl y, c6 thé ké dén KBC, BCM, SZC, VHC, MSH ...gidm trén 20%. Tuy
nhién, nhitng nhém nganh nay dang cé su héi phuc kha tich cuc trong nhiing
phién gan day. O chiéu nguoc lai, 3 c6 phiéu ho Vin [a VIC, VHM va VRE tiéng
trén 14% la déng luc quan trong dé€ duy tri da hoéi phuc cla thj truong.

Chiing khoan VFS dua ra khuyén nghi, viing khang cu gan nhat ctia VN-Index la
1.240 - 1.250 diém. Néu chinh phuc thanh céng, nhip hoi phuc sé dugc cling c6
va hudng 1én ving diém sé cao haon la 1.270 diém. Mac du thi truong van dang
trong giai doan nhay cdm véi théng tin nhung thang gidm diém manh vira qua
cho thay nhirng rui ro thué quan dang dugc phan anh vao gia. Trong thang 5,
thi trudng nhiéu kha nang duy tri dién bién tich cyc. Tuy nhién dong tién sé
phan hda theo thoéng tin co6ng b vé két qud kinh doanh quy 1 va mua hop dai
hoi déng c6 dong.

TU d6, ching khoan VFS dua ra 2 kich ban: Kich ban 1 (60%): VN-Index chinh
phuc thanh cong ving 1.240-1.250 diém va hudng Ién vung 1.270 diém. Nha




dau tu cho tin hiéu xac nhén ti€p dién xu hudng dé giadi ngan & nhiing c6 phiéu
khéng bi gidm manh va hoi phuc nhanh thudc cdc nhém chiing khoan, ban 1é,
ngan hang, dau tu céng.

Kich ban 2 (40%): Thi truong ti€p tuc di ngang quanh vung 1.200 - 1.240 diém.
Nha dau tu gilr ty trong hgp ly, tam thoi chua gidi ngdn mua méi va quan sat
dién bién thj truong.
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