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Pau la co hdi trén thi truong ching khoan
nhiing thang cudi nam?
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Déanh giad vé dién bién thij truong ching khoan cuéi nam, cac huyén gia cho rang
sé khéng con nhimng budc nhay vot va bién déng I6n nhung van con nhiéu co
hoi cho gidi dau tu.

Vu trudng Vu Phét trién thj truong, Uy ban Ching khodn Nha nudc, ba Ta Thanh
Binh cho rang, thi trudng chiing khodn Viét Nam nhiing thang cudi nam sé chiu
tdc déng cla cac yéu to ca tich cuyc 1an tiéu cuc, nhung nhin chung sé khé cé
kha nang bién déng qua manh. "Tuy nhién, quan diém ca nhan t6i cho rang, thi
truong cé du dia dé€ tang trudng trong trung han", ba Binh nai.

Ba Binh cho biét, nén kinh té thé gidi bat dau phuc hoi, trang thai séng chung
vGi Covid-19 d& mé rong & khap cac nudc trén thé gidi. V€ ca ban dich bénh da
dugc kiém soat, nhiéu nudc thuc hién néi 1ong, mé cla trd lai nén kinh té nén
kinh té cé thé sé bat dau phuc héi tr quy IV ndm nay. Thi trudng ching khoan
thé gidi cling nhu thi truong Viét Nam cling sé dugc huéng lgi tU trang thai binh
thuong méi.

Doi vGi Viét Nam, bén canh kiém soat van dé tiém chiang vaccine Covid-19 thi
kha nang ngay trong thang 10/2021, Viét Nam sé ndi Idng cac gian cach xa hoi
dé quay traé vé trang thai binh thuong, gilp phuc hoi kinh té.




Vé mat chinh séch tién té, tai chinh c6 thé thay rang, mat bang Iai suat van ti€p
tuc duy tri @ muc thap. Tich IGy t&r dan cu cho cac hoat dong thong thuong nhu
la du lich, khdm chirta bénh, sdn xuat kinh doanh trong thoi gian qua bi han ché,
do vay ludng tién dau tu vao san xuat kinh doanh hién trd &n trong kénh tiét
kiém kha cao. Chinh vi vay, van cé ngudn tién dé "dé" vao thj truong ching
khodan. Truéc mat, trong nhirng thang cudi nam thi tién ¢ kénh ching khoan van
sé & muc cao.

Bén canh céac yéu t6 tich cuc thi van c6 nhing rui ro can chd y. Theo dé, xét vé
binh dién qudc té thi cdc ngdn hang Trung uong trén thé gigi van tiép tuc dua
ra cac tin hiéu dé ap dung chinh sach tién té that chat nham déi pho véi kha
nang lam phat. RuUi ro lam phéat cao dugc nhiéu chuyén gia kinh té cdnh béo la
do viéc bom tién ap dung gdi cltru trg kinh té 6 at trong mét thoi gian dai. Mot so
ngan hang Trung uong trén thé gidi da bat dau dua ra nhiing tin hiéu that chat
tién té nham doi phoé véi lam phat.

Viéc cac nudc thu hep dan cac gdi néi 1ong tién té hoac cac goi ho trg nén kinh
té sé c6 anh hudng dén lugng tién "bom" vao thi trudng ching khoan. Do vay,
kha nang thi truong tang trudng manh nhu trong thdi gian qua la khé xay ra,
tham chi thi truong c6 thé ching lai.

"D0oi véi Viét Nam, du dich Covid-19 dugc khong ché nhung du @m anh huéng sé
van con va phan anh vao két qua kinh doanh cia doanh nghiép nhiing thang
cu6i nam nay. B&i nén kinh té cling nhu gudng may phai c6é qua trinh chay rét



da, chi&r khéng thé nao chuyén ngay tur trang thai nay sang trang thai khac
duoc”, Vu trudng Vu Phét trién thi truong, Uy ban Ching khodn Nha nudéc, ba Ta
Thanh Binh nhan dinh.

Bén canh dd, viéc phuc hoi san xuat kinh doanh con nhiéu khé khan va gia
nguyén vat liéu dau vao cho san xuat rat cao cé thé "bao mon" lgi nhuan cua
doanh nghiép, lam cho doanh nghiép gap khé khan Ién hon khi quay trd lai san
Xuat.

Ba Binh cling cho biét, theo céac kich ban tang truédng GDP cla B K& hoach Dau
tu chia sé, mlc tang trudng cé thé gidm xudng con 3,5-4,4% néu dich bénh
ki€m soat tot, thap hon nhiéu so vdi ké hoach dau nam.

Thi trudng ching khodén bi anh huéng bdi sic khde ciia doanh nghiép. Vi vay, cé
thé nhan dinh co ban la thi truong bién dong rat manh la kho, trong trung han
c6 thé thi truong van tang trudéng, nhung nhirng thang cuéi nam sé khé nhin
thay su bién dong mang tinh chat nhdy vot, tang trudng manh nhu thai gian
qua.

DU vay, theo Vu trudng Vu Phat trién thi truong, Uy ban Ching khodn Nha nudéc
Ta Thanh Binh, cac nha dau tu hoan toan cé thé lua chon nhitng doanh nghiép
tot, dugc hudng loi truc ti€p tir phuc hoi nén kinh té dé gidi ngan, vi cac doanh
nghiép nay sé cé sic bat manh hon so v4i mat bang chung.

Trong nlra cudi thadng 9, VN-Index giao dich trong bién d6 tich Ity tham chi con
hep hon, tir 1.280 -1.360 diém, véi bién dong va thanh khoan suy giam. Gia co
phi€u c6 thé thay déi khi tam ly giao dich tréd nén tich cuc hon do nén kinh té
Viét Nam da ma clra trd lai sau mot thoi gian dai gian cach, do dé trién vong
phuc héi trong quy 1V/2021 tré nén sang sua hon.

Vé ky thuat, xu hudng tang trong dai han cla VN- Index van gilt vitng khi chi s
nay chi dién bién trong kénh gia tang va trong giai doan giam di€m, gid dung
lai trén ngudng hé trg manh tai 1.200 va trén duong MA200 (dudng trung binh
déng 200 ngay).

DPiéu nay cho thay, nhip dao dong dang dién ra trong 2 thang gan day la nhip
tich 10y trong xu hudng tang, do dé VN-Index c6 kha nang dét pha khi nhip tich
0y két thac.

Trong trudong hgp VN-Index tang manh vugt qua khang cu tir 1.400-1.420 diém,
chi s6 nay nhiéu kha nang tiép tuc tang dén vung gia ti€p theo tai 1.500 diém.
Mat khac, mot nhip gidam sau dudi ho trg 1.200 sé khién VN-Index cé kha nang
suy gidm vé sau han vaéi ddy mdi tiém nang tai 1.020 diém.



Dudi goc nhin chuyén gia dén tir Cong ty c6 phan Chiing khodén SSI (SSl), dién
bién gan nhu di ngang cua thi truong ching khoan Viét Nam trong thang 8 va
thang 9 phu hgp béi cdnh vi mé va khong cho thay su phdn Ung qua da. Chién
lugc phong chéng dich cda Chinh pha linh hoat hon, chuyén tur "Khong Covid-
19" sang "Song chung vaéi Covid-19" ggi md ky vong khoi phuc va phéat trién
kinh té€ nhanh tré lai sé thdo g& nat that tdm Iy cho cdc nha dau tu trén thj
truong chidng khodan trong thoi diém hién tai. Tam ly thi trudng cho thay, su én
dinh nho cac so6 liéu vi md dugc hap thu dan theo thang va cling khong nam
ngoai dyu dodn.

Diém tich cuc la dong tién van duy tri tot trén thi truong khi trd an 6 nhém vén
hda thap va mot s6 nganh du kién cé két qud kinh doanh tich cuc trong quy
111/2021 trong khi ch& dgi xu hudng sap tai.

"Chung t6i cho rang, trién vong tang truéng Igi nhuan cham lai trong quy
[11/2021 do tdc dong tlr gidn cach da dugc chiét khau phan 16n vao dién bién gia
trong 2 thang gan day", nhém phan tich tir SSI nhan dinh.

Theo cac chuyén gia tur SSI, trong khi trién vong Igi nhuan cdc nganh lién quan
dén cau tiéu dung noi dia nhu ban 1€, bia, 0 t6, xe may, dau khi va ngan hang
sé bi dnh hudng kha nhiéu tir dgt gian cach, mét sé nganh lai dugc hudng lgi tir
gid hang hda da cé muic tdang manh ké tir ddu nam nhu: sat thép, dudng, phan
bén, hda chat.

Van tai container va mét s6 nganh lién quan dén xuat khau cling du kién cé
trién vong két qua kinh doanh kha quan, SSI khuyé&n nghi.
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