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DCM but pha lgi nhuan quy 1V/2025, Yuanta
Viét Nam duy tri khuyén nghi mua, gia muc
tiéu 47.700 dong
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Doanh thu va lgi nhuan sau thué ctia Téng Cong ty Phan bén Dau khi Ca Mau
(DCM) trong quy IV/2025 ghi nhan muc tang trudng an tugng nho gid ban binh
guan va san lugng cai thién, trong khi gid khi dau vao ha nhiét. Cd nam 2025,
DCM vuot xa ké hoach lgi nhuén, cing co trién vong tich cuc du ban 1anh dao
dat muc tiéu than trong cho nam 2026.

Theo phan tich cia Chiing khoan Yuanta Viét Nam, két qua kinh doanh quy
IV/2025 ctia DCM cho thay su bt pha rd rét ca vé doanh thu |1an lgi nhuan sau
thué. Cu thé, doanh thu trong quy dat khodng 4,5 nghin ty déng, tdng 51,5% so
véi quy truéc va tang 7,5% so véi cung ky nam truéc. Béng luc tang trudng theo
nam chd yéu dén tir viéc gid ban binh quan tang 10,2%, trong khi san lugng
tiéu thu nhin chung di ngang.

O ting mang kinh doanh, mang uré tiép tuc déng vai trd cha luc khi mang vé
2,4 nghin ty déng doanh thu, tang 75% so véi quy trudc va tang 12% so Vi
cung ky. Muc tang nay chd yéu nho gia ban binh quan cai thién, tang 4,5% theo
guy va tang téi 20% so vdi cung ky nam trudc. San lugng tiéu thu du tang manh
67% so v3i quy truéc nhung lai gidm 7% so véi cung ky, cho thay tang trudng
doanh thu mang nay van phu thubc nhiéu vao dién bién gia.




Mang phéan bén NPK ghi nhan su khai sac ré rét véi doanh thu dat khoang 1,1
nghin ty déng, cao gap 1,3 lan so véi quy trudc va tang 25% so véi cung ky. Két
qud nay dén tu ca hai yéu té la sdn lugng tiéu thu tang manh, cao hon 1,2 lan
so v3i quy trudc va tang 15% so véi cung ky, dong thoi gid ban binh quan udc
tinh cling tang 7,5% theo quy va 15% theo nam.

Nguogc lai, mang tu doanh lai ghi nhan dién bién kém tich cuc hon khi doanh thu
gidm 14% so véi quy trudc va gidam 12% so véi cung ky, xudéng con khodng 910
ty dong. Su suy gidm nay dén tU ca viéc san luong ban ra thap hon, gidm 8%
theo quy va 9% theo nam, cling nhu gid ban binh quan gidm 7% so véi quy
trudc va gidm 4% so vai cung ky.

Mot di€ém nhan quan trong trong bic tranh Igi nhuan cia DCM quy 1IV/2025 la su
cai thién manh mé cda bién lgi nhuan gbp. Chi sé nay tang thém 5,7 diém phan
tram so véGi quy trudc va tang 11,5 diém phan tram so véi cung ky, 1én mic
27,7%. Theo Yuanta Viét Nam, su cdi thién nay chd yéu dén tu hai yéu t6. Thi
nhat, gid khi dau vao gidm khodng 13% so vdi cung ky, xuéng quanh muc 8,1
USD/MMBtu, mic gia da bao gom VAT va chi phi van chuyén. Th hai, chinh
sach hoan thué VAT dugc dp dung tir thang 7/2025 d& gidp DCM gidm dang ké
gid von hang ban, qua dé ho trg bién Igi nhuan.

Nho bién Igi nhuan gép tang manh, Igi nhuan sau thué cia DCM trong quy
IV/2025 da tang vot 1én 389 ty dong, tang 19% so vai quy trudc va tang 36% so
v@i cung ky nam trudc.




Nhirng két qua tich cuc trong quy cudi nam da gop phan tao nén buc tranh kinh
doanh ruc r& cho ca nam 2025. Theo dd, doanh thu thuan ca nam cda DCM dat
khodng 17,0 nghin ty dong, tang 26% so v&i nam 2024, vugt 7% muc tiéu do
ban 1anh dao dé ra va hoan thanh 100% du bdo trugc dé cdia Yuanta Viét Nam.
Bién Igi nhuan gbp cd nam tang Ién 23,8%, cao hon 5,1 diém phan tram so vai
nam trudc va phu hgp véi ky vong cla té chic phan tich nay. Loi nhuan sau
thué dat khoang 1,9 nghin ty dong, tang 34,3% so v4i cung ky, vugt 32% ké
hoach cua ban lanh dao va dat khoang 97% du bdo cua Yuanta.

Budc sang nam 2026, ban Ianh dao DCM dua ra ké hoach kha than trong véi
muc tiéu doanh thu dat 17,6 nghin ty déng, gan nhu di ngang so vGi nam 2025,
trong khi Igi nhuan sau thué du kién chi con khoang 1,2 nghin ty déng, giam
38% so véi muc thuc hién cia nam trudc. Tuy nhién, Yuanta Viét Nam luu y
rang trong nhiéu nam qua, DCM thuong c6 xu huéng dat ké hoach & muc thap
va sau dé hoan thanh vuot muc tiéu dé ra.

Trén thi trudng ching khoan, Yuanta Viét Nam ti€p tuc duy tri khuyén nghi mua
doi véi c6 phi€u DCM, véi gid muc tiéu 12 thang la 47.700 dbéng, tuong duong ty
suat sinh 10i ky vong khodng 31,3%. Hién tai, c6 phiéu nay dang giao dich vdi
murc P/E truot 10,5 1an, thap hon khoang 1,5 Ian d6 Iéch chudn so véi muc P/E
binh quan 5 nam la 12,0 lan, cho thay dinh gid van é vung tuong doi hap dan so
véi lich sur.
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