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Pé xuat tang tang thué giao dich chiing khoan
c6 nguy co kim ham su phat trién caa thi
truong chung khoan Viét Nam
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Thay vi thuc hién quan diém nubi dudng ngudn thu nhu Quéc hdi va cac vi dai
bi€u Quéc hdi van hang theo dudi trong nhitng nam qua, dé xuat tang tang thué
giao dich ching khodn c6 nguy co tré thanh moét chiéc phanh kim ham su phat
trién cda thi trudng ching khoan Viét Nam, lam xéi mon mot ngudn thu ngan
sach nha nuéc méi nhen nhédm cho tin hiéu tich cuc trong nam vua gua.

Tuan qua, tai ky hop Quéc héi bat thuong dang dién ra, da cé nhiéu y kién dé
nghi tang thué doéi véi giao dich chiing khoan. Ngu y chinh sach cia quan diém
nay la nham dé gidm hoat dong dau co, tang hoat déng dau tu trén thj truong
ching khoan.




Ky hop Quéc héi bat thuong dang dién ra. Anh TL.

Tuy nhién, trong b6i cdnh hién nay, viéc tang thué suat doi véi cac giao dich,
nhat la giao dich ching khoan, bat déng san... can phai nghién cGu than trong
trude khi dp dung, dé gidm thi€u anh hudng bat Igi dén su phat trién cda thi
trudng.

Cu thé, doi véi linh vuc ching khoéan, theo quy dinh hién nay, doanh nghiép, to
chtrc trong nudc ndp thué doi véi thu nhép tir chuyén nhuong chiing khoén theo
muc thué sudt 20% trén thu nhéap. D6i véi té chic nudc ngoai (nha thau nudc
ngoai) ap dung ty lé thué 0,1% trén doanh thu ban chiing khodn. Doi véi cé
nhan ap dung muc thué suat 0,1% trén gid ban chirng khoan (viéc ap dung murc
thu thué theo ty 1&€ % trén doanh thu, gid ban ching khoan khong phan biét cé
lai hay khdng cé lai).

Trong béi cdnh hién nay, viéc tang thué suat doi véi cac giao dich ching khoan
can nghién c(u than trong dé trdnh anh hudng dén su phat trién thi truong
chiing khodn trong giai doan téi véi muc tiéu tang quy mé, vi thé cua thi truong
ching khodan Viét Nam, thu hat dong von dau tu trong va ngoai nudc, bdo céo
néu ro.

Ngoai ra, gi¢i dau tu ching khoan con nhin nhan dang sau quan diém nay con
la muc tiéu nham tang thu cho ngan sach nha nudc. Vi thé, day la dé xuét can
dugc xem xét mot cach can trong, ky ludng va cé trach nhiém.

Thuc té cho thay, su s6i dong cua thi trudng chiing khoan trong gan 2 nam qua
dang ho trg dang ké nguén thu cho ngén séch nha nudc trong béi canh nhiéu
nguon thu khac dang bi dnh hudng dang ké do hau qud cua viéc dinh tré san
xuat, kinh doanh do dich bénh Covid 19 dién ra.

So6 liéu cta B6 Tai chinh cho biét, trong nam 2021, thu ngan sach tl thi truong
chimng khodn dat gan 11.000 ty dong, tang gap doi so véi con s6 5.200 ty déng
clia nam 2020. RO rang day la mot nguon thu tét, can dugc nudi dudng théng
qua viéc lam cho thj trudng phat trién hon nira dé t&r dé ngan sach nha nuéc cé
dugc moét nguon thu quan trong, bén viing va lau dai.

Gigi dau tu ching khoan cho rang, viéc tang thué sé anh hudéng tiéu cuc toi
niém tin cla nha dau tu, dan téi han ché su tham gia va giao dich ctia nha dau
tu, tr d6 khién cho gid tri giao dich sut giam, kéo theo viéc thu hep nguén thu
thué tu giao dich ching khoan.

Plng & goc nhin diéu hanh kinh té - tai chinh vi mo, thi truong ching khoéan la
kénh dan vén dai han quan trong cho nén kinh té can dugc dac biét quan tam




phat trién.

Theo s6 liéu ma B trudng Tai chinh H6 Dlc Phéc cung cép tai budi giai trinh
trudc Quéc héi trong phién thao luan vé géi hoé trg chinh sach tai khoéa, tién té
cho chuong trinh phuc hoi kinh té xa hoi chiéu 7/1, nam qua thi truong nay dem
vé nguon huy dong khoadng 7,77 triéu ty dong, chiém 92,5% GDP nam 2021.

Pay la ngudn von kinh doanh dai han cho cac doanh nghiép, gitp ho it phu
thudc hon vao ngudn vén ngan hang, nang cao hiéu qua kinh doanh, gilp
doanh nghiép phat trién va tir dé tao thém nguon thu cho ngan sach nha nudc
sau nay.

TU 1au ching ta van néi vé viéc phat trién thi trudng chiing khoan dé thj truong
nay tré thanh mot kénh dan vén dai han cho nén kinh té.

Tuy nhién, nhiéu nam qua ching ta van chua lam dugc nhiéu do su quan tam
cla nha dau tu déi véi kénh dau tu chiing khoan chua cao, vi vay doanh nghiép
rat khé dé huy déng dugc ngudn von dai han dé phat trién va phai phu thudc
vao nguon von tin dung cla ngan hang.

Trong khi dé, nguén vén cla hé théng ngan hang dé tai tro tin dung dai han cho
doanh nghiép lai khéng dap ing dugc yéu cau, dan tdi viéc cadc ngan hang
nhiéu khi phai dung vén ngan han dé cho vay trung va dai han, dan tdi rui ro
cho hé théng ngan hang.

Vi vay, viéc duy tri va thic day su quan tam cla nha dau tu dé khuyén khich su
phat trién cda thi truong ching khodn sé gilp chia sé ganh nang cung cap von
cho nén kinh té cta hé théng ngan hang thuong mai.

Bén canh do, thanh khoan cuda thi truong kém di (chua ké yéu t6 thué giao dich
chimg khodén) sé khong thu hit dugc su quan tdm clda dong von dau tu nudc
ngoai, di nguoc lai chud truong ddy manh thu hdt nguén von day tiém nang ma
lanh dao chinh pha da dé ra.

Do la chua ké muc tiéu phan dau dé nang hang thi truong chiing khodan Viét
Nam trong vai nam t&i ma co quan quan ly thj truong dang no luc phan dau cé
Nnguy Co ngay cang tréd nén xa vai.

Ngoai ra, viéc gidm su quan tdm cla nha dau tu trong nudc déi vai thi trudng
chiing khodn do tang thué giao dich ching khoan cling sé lam cho muc tiéu ma
BO Tai chinh dé ra la so tai khoan ching khoan chiém 5% dan sé vao nam 2025
va 10% dan s6 vao nam 2030 sé khé long ma dat dugc.




Nén nhd, chinh su hap dan cla thi truong ching khodan trong thoi gian gan day
da khién nha dau tu trong nuéc mé mdi hon 1,5 triéu tai khoan ching khoan,
I6n gap rudi téng so tai khodn mdé madi trong 4 nam 2017; 2018; 2019 va 2020
cong lai.

Mot diém nira, 1ap luan cho rang viéc tang thué giao dich chiing khoédn dé gidm
hoat dong dau co, tang hoat dong dau tu trén thi truong chiing khoan la thiéu
strc thuyét phuc va thiéu co sé thuc té.

Nén nhd, ngay ca tai nhiing thi truong chiing khoan phat trién nhat hién nay thi
van tén tai song song cac hoat dong dau tu va dau co, tuy thudc vao chién lugc
dau tu va muc do chap nhan rdi ro cla tirng nha dau tu.

Ngay cd véi cadc quy dau tu c6 phi€u - nhitng té chirc ma ta thuong quan niém Ia
nhirng nha dau tu 16n va cé tam nhin dai han - thi cling cé nhiing quy tap trung

vao dau tu dai han, nhung ciling cé nhiing quy chi tap trung vao giao dich mang
tinh dau co, ngan han.

Vi vay, viéc thiét ké chinh sach thué nham vao muc tiéu gidm thiéu hoat déng
dau co chiing khoan la khéng hgp ly trong bdi canh chidng ta dang né luc theo
dudi viéc xay dung mot nén kinh té thj truong phat trién, noi ma thi truong
chimng khodn ban than né doi hdi mot co ché van hanh mang tinh thij truong cao
nhat.

Thiét nghi, hanh dong ddng dan nhat hién nay la thiét k& chinh sach mét cach
didng dan, phu hgp vdi thong 1é quéc té va ting giai doan phat trién cla thi
truong dé thic ddy ngay cang nhiéu doanh nghiép tu nhan va doanh nghiép
nha nudc c6 phan hda tham gia niém yét trén thj truong chiing khoan, tur dé gia
tang thém nguon cung cho thi truong. Bén canh dé, can nang cao nhan thuc
dang dan cla nguoi dan vé kénh dau tu chiing khodn dé gitp thu hdt ngay cang
nhiéu nha dau tu tham gia thi trudng.
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