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Theo báo cáo tài chính hợp nhất quý IV/2023 của Công ty cổ phần Điện Gia Lai
(GEC, Công ty: mã GEG), doanh thu thuần hợp nhất 2023 tăng nhẹ 3%, đạt
2.163 tỷ đồng trong bối cảnh ngành điện 2023 đối mặt khó khăn thách thức
trên nhiều phương diện.

Công ty cổ phần Điện Gia Lai

Doanh thu bán điện vẫn chiếm tỷ trọng cao nhất trong cơ cấu doanh thu với tỷ
lệ 99,2%, còn lại là cung cấp dịch vụ, xây lắp và mua bán hàng hóa thiết bị.
Trong khi đó, giá vốn hàng bán giảm 4%, đưa lợi nhuận gộp đạt 1.121 tỷ đồng,
tăng 11% so với 2022. Biên Lợi nhuận gộp theo đó duy trì mức 52%, cao hơn
trung bình ngành là 39%.

Lợi nhuận trước thuế đạt 195 tỷ đồng, giảm 52% so với cùng kỳ, nhưng vượt 8%
kế hoạch năm 2023 là 180 tỷ đồng.
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Sản lượng điện toàn hệ thống 2023 đạt 1.233 triệu kWh, tương ứng 2.096 tỷ
đồng doanh thu bán điện, lần lượt cao hơn 17% và 11% so với 2022. Xét về loại
hình, điện gió với 4 nhà máy 230 MW vẫn chiếm tỷ trọng cao nhất với sản lượng
đạt 509 triệu kWh, tương ứng doanh thu 917 tỷ đồng, chiếm 41% sản lượng và
44% doanh thu trong cơ cấu.

Tiếp theo là điện mặt trời (5 nhà máy và 34 hệ thống áp mái 292 MWp), ghi
nhận sản lượng và doanh thu lần lượt 368 triệu kWh và 809 tỷ đồng, chiếm 30%
sản lượng và 38% doanh thu. Thủy điện với 12 nhà máy 81 MW đóng góp 356
triệu kWh và 370 tỷ đồng, chiếm 29% sản lượng và 18% doanh thu.

Biên EBIT (thước đo lợi nhuận của một doanh nghiệp, bao gồm tổng doanh thu
trừ đi chi phí, ngoại trừ thuế thu nhập và lãi vay) và Biên EBITDA (thước đo hiệu
suất của một doanh nghiệp, bao gồm tổng doanh thu trừ đi các loại chi phí
ngoại trừ tiền lãi, khấu hao và thuế) của Công ty tiếp tục duy trì ở mức cao, đạt
48% và 79%; so với trung bình ngành lần lượt ở mức 35% và 48%.

Tính đến 31/12/2023, tổng tài sản của GEC đạt 16.131 tỷ đồng, giảm nhẹ so với
đầu năm, chủ yếu do tài sản ngắn hạn giảm 31%. Ngoài ra, sau khi COD Nhà
máy Tân Phú Đông 1, GEC chi trả công nợ cho PC1 - Tổng thầu EPC. Phải trả
người bán ngắn hạn và dài hạn ghi nhận giảm 86% so với đầu năm, xuống còn
188 tỷ đồng.

Tổng nợ vay tính đến cuối năm 2023 là 10.097 tỷ đồng, tăng 2% so với đầu kỳ.
Tuy nhiên, hệ số Khả năng thanh toán lãi vay vẫn duy trì ở mức 1,2 lần, trên
ngưỡng an toàn, thỏa mãn yêu cầu của các định chế tài chính trong và ngoài
nước đang tài trợ nguồn vốn cho GEC và đảm bảo khả năng trả lãi.

Trong chiến lược mở rộng đầu tư các nhà máy thủy điện vừa và nhỏ, GEC đã
mua lại 1 dự án thủy điện tại tỉnh Đắk Lắk có công suất 8,6 MW - cũng theo
đúng chủ trương phát triển năng lượng tái tạo của GEC, nâng công suất thủy
điện lên gần 90 MW. Dự án có diện tích khoảng 30 ha nằm trên dòng sông
Krông H’năng và được hưởng giá bán điện theo biểu phí tránh được. Khi đi vào
vận hành sẽ cung cấp sản lượng gần 33 triệu kWh/năm với doanh thu dự kiến
36 tỷ đồng/năm. Dự án đang hoàn thiện các thủ tục pháp lý và sẽ khởi công xây
dựng vào đầu năm 2024, vận hành vào quý IV/2025.
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