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Doanh nghiép xoay truc nho trai phiéu chuyén
doi
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Trudc ap luc ng va dong tién cang thang, nhiéu doanh nghiép niém yét dang coi
trai phi€u chuyén dai la “I6i thoat hiém” dé tai co cau tai chinh, vira gilr chan
nha dau tu vlra gidm ganh nang trd ng

Ngay 18/8, Cong ty CP Dau tu Ha tang Ky thuat TP.HCM (Cll) phat hanh thanh
cbng 20 triéu trai phi€u, huy déng 2.000 ty déng. Trai phi€u cé ky han 10 nam,
1ai suat 10%/nam trong 4 ky dau va chuyén déi thanh c6 phi€u véi gid 12.500
dong/cp - thap hon gan 20% so vdi thi gid. Theo ké hoach, viéc chuyén déi sé
chia lam 9 dot dén khi ddo han.

Doanh nghlep xoay truc nho tral phiéu chuyen d0| (Anh minh hoa)

Khéng chi Cll, hang loat doanh nghiép cling nhap cudc. Novaland (NVL) da
thong qua phuong an phat hanh gan 320 triéu cé phi€u dé hoan déi khoan ng
hon 8.700 ty dong. TCO Holdings (TCO) hoan tat phat hanh 260 ty dong trai
phiéu chuyén déi, dung dé tra truéc khodn vay mua toa nha Enterprise Tower.



Thanh Thanh Cong - Bién Hoa (SBT) dang chao ban gan 500 ty dong trai phiéu
chuyén déi cho ¢6 dong hién hitu, 1ai suat 9,5%/nam, véi gid chuyén déi bang
80% binh quan gid 30 phién gan nhat. Trudc dé, Hai An (HAH) cling da chuyén
doi hon 200 trai phiéu, nang vén diéu lé 1én gan 1.300 ty dong.

Trai phi€u chuyén déi dugc xem la cong cu “lai” gilta ng va vén: Vira dam bao
dong tién 1ai suat c6 dinh, vlra mang lai co héi sinh 16i néu c6 phiéu tang gia.
V6i doanh nghiép, day la giai phap huy dong vén ngan han va gidm é&p luc tra
ng; vGi nha dau tu, la su lua chon kép gilra an toan va tiém nang tang trudng.

Tuy nhién, khi chuyén dai, trai phiéu tré thanh cé phan, kéo theo nguy cao pha
lodng va rdi ro bién ddng gid cd phi€u. Truong hgp Cll & minh ching: Nam
2024, sau khi 80% trai phi€u dugc chuyén déi thanh 228 triéu c6 phiéu, gia Cll
gidm tl&r 18.000 déng xubéng con 14.000 déng/cp do ap luc choét 16i, du trai chu
van huéng lgi 16n.

Thi truong vén con han ché va kénh tin dung ngan hang that chat, trai phiéu
chuyén dgéi dang ndi I&én nhu gidi phap “hai trong mot”: Vira gilp doanh nghiép
thdo g& khd khan tai chinh, vira tao co hoi cho nha dau tu. Tuy vay, hiéu qua
dai han van phu thudc vao khd nang tang trudng thuc chat cia doanh nghiép
sau khi tai co cau.
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