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"Pon séng" két qua kinh doanh quy 4, nhém
nganh du bao ky vong hut tién
07:29 15/01/2026

Theo nhan dinh cta 6ng Nguyén Anh Khoa, Gidm déc phéan tich Ching khodn
Agriseco, mét sé nhdm nganh ky vong cé Igi nhuan tang truéng cao cé thé ké
dén nhu Ngan hang, bat dong san, xay dung & vat liéu, ban |é.

Mua bdo cédo két qua kinh doanh quy 4/2025 dang maé man bang mot kich ban
khd an tugng: Nhédm Ngan hang tiép tuc thiét [ap nhirng c6t moc lgi nhuan ky
luc, déng vai tro 'xuong séng' gilr nhip cho toan thi truong. Loat ngan hang udc
tinh lgi nhuan trén 30.000 ty dong, tham chi vugt 40.000 ty dong trong nam
2025 phai k€& téi BIDV, MBB, VCB, CTG, TCB,...

Tuy nhién, néu chi nhin vao nhitng con sé hang chuc nghin ty cla cac nha bang,
ching ta c6 thé dang bd |18 nhitng chuyén ddng manh liét & cac tang I6p khac
cla nén kinh té. Vay ngoai nhém Ngan hang, nhitng 'ngdi sao' nao khac sé téa
sang trong mua béo cdo quy 4 va du sdc dan dat thi truong trong giai doan tgi?

Theo nhén dinh ctia 6ng Nguyén Anh Khoa, Gidm déc phan tich Chitng khodn
Agriseco , mdt s6 nhém nganh khac ky vong c6 Igi nhuén tang trudng cao cé
thé ké dén nhu nhém Bat dong san, Xay dung & Vat liéu, Ban |é.

Cu thé, trong quy cudi nam 2025, hoat ddng mé béan tai cac doanh nghiép Bat
dong san I6n nhu VHM, NLG, KDH dién ra s6i dong sé gitup bulc tranh Igi nhuén
nganh tré nén tich cuc.

Vé nganh xay dung & vat liéu, 6ng Khoa danh gid cuéi nam la thoi diém day
manh gidi ngan dau tu cong, day la yéu té then chot cho cac doanh nghiép
thudc linh vuc xay dung, thép, da xay dung cé thé ghi nhan két qua kinh doanh
tich cuc.

Mat khac, giai doan cu6i nam cling la mua cao diém cla nganh ban Ié tiéu dung
khi nhu cau tédng cao trudc dip L&. Cac doanh nghiép ban |é cling dugc ky vong
sé ghi nhan lgi nhuan kha quan trong Quy 4 va cd nam 2025.



Ngoai nhitng nhém nganh ky vong c6 két qud kinh doanh quy 4/2025 kha quan,
mot s6 nhdm khac c6 kha nang sé dan dat thj truong giai doan tdi cé thé |a
nhém dau khi, ngan hang va cédc doanh nghiép c6 ty 1é sé hitu nha nudc cao.
Pay la nhitng nhém nganh va cé phi€u dang dugc ho trg bai ky vong lién quan
dén Nghi quyét 79-NQ/TW vé phat trién kinh té& nha nudc mai dugc ban hanh.

Nhém nganh du bao ky vong hut tién la ngan hang, bat dong san, xay
dung & vat liéu, ban I1é

Du phong vé kich ban thi trudng chidng khodn, vi chuyén gia Agriseco cho rang: " Néu duy
tri dugc ddng luc nhu hién tai, va khéng cé yéu té bat ngd nao xay ra, trong kich ban lac
quan, VN-Index cé thé huédng téi vung 1.950-2.000 diém trong nla dau nam 2026 va dat
maoc diém so6 cao nhat quanh vung 2.100 diém trong nam nay ".

Kich ban trén dua trén co sé: (1) Lgi nhuan toan thi trudng trong 2026 tang
trudng khoang 15% so véi cung ky; (2) VN-Index giao dich & mdc P/E phu hgp
khoang 16 lan.

Vé thanh khoan, dong tién hién tai dang kha tich cuc, thé hién qua thanh khoan
tang manh, cho thay muic d6é quan tdm cao va san sang tham gia thi trudng cla
nha dau tu. Diéu dang ghi nhén la dong tién khong chi tap trung vao mot vai
nhém c6 phi€u tru ma da bat dau lan téa ra nhiéu nhém nganh - tr ngén hang,
dau khi dén céng nghé va ban Ié.

Bén canh do, khoi ngoai quay tré lai mua rong déu dan trong thoi gian gan day.
Su tham gia tré lai nay cd thé la tin hiéu cho thay thj trudng dang dugc nhin
nhan tich cuc vé trién vong trung, dai han tu té chirc nuéc ngoai. Tinh chon loc
cla dong tién cling dugc thé hién rd khi cdc doanh nghiép cé nén tang co ban



tot va trién vong lgi nhuan tang trudgng thudng la nhitng c6 phi€u thu hat dong
tién.

Theo nhan dinh cdia 6ng Khoa, giai doan 2026-2030 dugc ky vong c6 nhiéu
chuyén bién tich cuc cd vé mat vi mé va cau tric thi truong. Viét Nam dat muc
tiéu tang trudng GDP manh mé hon, tap trung cdi cach thé ché, nang cao hiéu
qud doanh nghiép Nha nudc va dady nhanh tién do chuyén déi s6, chuyén doi
xanh. Nhirng dinh hudng nay khong chi tdc ddng téi tang trudng kinh té ndéi
chung ma con truc ti€p nang tam thi trudng von, trong dé cé thi truong chiing
khoan.

VGi su hd trg tir cac chinh sach dai han va tiém nang cai thién chat lugng thj
trudng véi cot méc ghi nhan tu quoc té la két qud nang hang thi truong, chuyén
gia Agriseco cho rang nha dau tu hoan toan c6 thé ky vong vao mét budc
chuyén dang k& vé quy mo, chat lugng va do sau cula thi truong chiing khodn
Viét Nam trong 5 nam téi.

"Suy gia tang vé so lugng nha dau tu té chirc, su hién dién cla dong vén ngoai
bén viing, va su minh bach hon trong hoat ddng doanh nghiép sé la nhiing yéu
to gilp thi truong phat trién hon ", chuyén gia néu ro.

Do dé, déi véi cadc nha dau tu cd nhan, nam 2026 van cé thé coi la thai diém
phu hop dé bat dau mét chu ky tich 10y tai san dai han, thong qua viéc lua chon
nhitng c6 phi€u cé tiém nang tang trudng thuc chat, thudc cac linh vuc then
ch6t hoac dang dugc hudng loi truc ti€p tir chién lugc phat trién kinh té quéc
gia.
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