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Pong luc cho tang truong kinh té tu phat hanh
ching khoan
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Trong béi cdnh du dia tin dung ngan hang khéong con nhiéu va yéu cau bdo ddm
an toan hé théng tai chinh ngay cang cao, thi truong ching khoan duoc ky vong
sé ddm nhén vai tro ngay cang I6n trong viéc cung ng ngudn von trung va dai
han.

Tao “mach dan vén” cho nén kinh té

Sang nay 7/7/2026 tai Ha Ndi, Uy ban Ching khodn Nha nudc (UBCKNN) t6 chiic
H6i nghi véi cha dé: "Phat hanh chiing khodn - Béng luc cho tang trudng kinh
té".

Trong béi cdnh Viét Nam hudng téi muc tiéu tang trudng kinh té 2 con so, phat
trién manh thi trudng von va thac ddy hoat dong phat hanh ching khoén dang
tréd thanh mét trong nhing giadi phap quan trong nham huy doéng hiéu qua
nguon luc trung va dai han cho nén kinh té&, gidm ap luc Ién tin dung ngan hang
va nang cao chat lugng tang trudng.

PE duy tri téc do tang trudng kinh té€ & mirc 2 con s6 trong nhitng nam tdi, Viét
Nam can mot luong von dau tu rat 16n cho ha tang, chuyén déi s6, chuyén déi
xanh, d6i méi sang tao cling nhu mad réng nang luc sdn xuat cta doanh nghiép.

Phat bi€u khai mac HoOi nghi, Chu tich UBCKNN Vi Thi Chan Phuong cho rang:
“Pat nudc dang budc vao giai doan phat trién mai véi muc tiéu tang trudng
nhanh va bén viing. D& hién thuc hdéa muc tiéu nay, bén canh cai cach thé ché
va nang cao nang suat lao dong, yéu cau cé y nghia quyét dinh la phai huy
dong hiéu qua cac ngudn luc trong va ngoai nudc théng qua mot hé thong tai
chinh hién dai, minh bach va hiéu qua; trong dé thi truong ching khoan gilr vai
tro dac biét quan trong trong viéc huy déng va phan b6 nguén vén trung, dai
han cho doanh nghiép va nén kinh té”.
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Theo Chu tich UBCKNN, phat hanh chiing khoan khong don thuan la hoat déng
huy dong von cta doanh nghiép, ma con la qua trinh chuyén héa nguén vén
nhan rdi trong xa héi thanh nguén luc cho dau tu phat trién. Thong qua thi
truong ching khodn, dong vén dugc phan b6 dén nhitng doanh nghiép cé nang
luc qudn tri tét, du an kha thi va chién lugc phat trién ré rang, qua dé nang cao
hiéu qud s dung nguodn luc cla nén kinh té.

Doi vGi doanh nghiép, huy dong von thong qua phat hanh c6 phi€u hoac tréi
phiéu khéng chi gitip b6 sung nguén luc tai chinh cho hoat déng san xuat, kinh
doanh, ma con gép phan nang cao nang luc quan tri, tdng cudng minh bach
thong tin, tradch nhiém gidi trinh va uy tin trén thi truong. Day la nhitng yéu t6
nén tdng dé€ doanh nghiép phat trién bén viing va tung budc hoi nhap sau hon
v3i thi truong von khu vuc va quoc té.

Nh{rng con sé cua thi truong cling cho thay vai trdo ngay cang ré nét cia kénh
huy déng von nay. Theo UBCKNN, nam 2025, tong gia tri huy déng von thong
qua phat hanh c6 phiéu va phéat hanh trai phi€u doanh nghiép riéng lé dat
763,5 nghin ty dong. Chi trong khoang ntta dau nam 2026, gia tri huy dong qua
phat hanh c6 phiéu da dat 114,1 nghin ty dong, tdng hon 67% so vdi cung ky
nam trudc; phat hanh trai phiéu doanh nghiép riéng |é dat 148,8 nghin ty dong,
tuong duong cung ky nam 2025.



Doi véi riéng thi truong trai phiéu doanh nghiép riéng 1€, sau giai doan tai co
cau, quy mo phat hanh da phuc héi dadng ké&. D liéu cla Sé Giao dich Chimng
khoan Ha Noi cho thay, téng gia tri phat hanh nam 2025 dat khodng 576,3
nghin ty déng, tang manh so v4i muic gan 438 nghin ty déng nam 2024. 6 thang
dau nam 2026, quy mod phat hanh tiép tuc dat gan 150 nghin ty dong. Gia tri
giao dich trén thij truong th& cép cling tang nhanh, dat hon 1,39 triéu ty dong
trong nam 2025, vdi gia tri giao dich binh quan gan 5.608 ty dong/phién, phan
anh thanh khodn va mic dé quan tam ngay cang I6n cla nha dau tu.

Loat két qud nay cho thdy nhu cau huy déng von cua doanh nghiép van rat I16n,
dong thoi phadn anh niém tin cla nha dau tu déi véi thi trudng von Viét Nam
dang ting budc dugc cing cé.

Hoan thién thé ché minh bach

Song song vGi qua trinh mé rong quy moé huy dong von la yéu cau nang cao
chat lugng cuda thi trudng. Theo UBCKNN, phat trién nhanh phai di doi véi phat
tri€n bén ving, trong dé hoan thién khuén khé phap ly la diéu kién tién quyét.

Mot trong nhitng diém nhan quan trong hién nay la viéc Chinh phd ban hanh
Nghi dinh s6 200/2026/ND-CP vé chao ban trai phi€u doanh nghiép riéng |é tai
thi trudng trong nudc va chao béan trai phiéu doanh nghiép ra thi truéng quéc
té, thay thé cac Nghi dinh s6 153/2020/ND-CP, 65/2022/ND-CP va 08/2023/ND-
CP.

Theo UBCKNN, Nghi dinh dugc xay dung véi muc tiéu thé ché héda day da cac
chud truong cla Bang, hoan thién khung phap ly phu hgp véi cac quy dinh méi
cla phap luat, xtr ly nhirng bat cap phét sinh trong thuc tién, dong thoi tang
cuong phan cap, phan dinh ré trach nhiém gitta cac co quan quan ly theo huéng
“rd nguoi, ro viéc, ré tham quyén, rd trach nhiém”, gan véi co ché hau kiém.

Dac biét, Nghi dinh quy dinh ré6 muc dich phat hanh trai phiéu phai phuc vu du
an dau tu, co cau lai ng cia chinh doanh nghiép hoac cac muc dich theo quy
dinh phap luat chuyén nganh; dong thoi yéu cau doanh nghiép theo doi riéng
nguon von huy déng, bdo dam s dung ding muc dich da céng b6 véi nha dau
tu. Trong trudng hop chua dén thoi diém gidi ngan, doanh nghiép dugc phép gui
tién tai ngdn hang hoac mua ching chi tién gii dé€ téi uu hiéu qua st dung von.

Bén canh do, Nghi dinh cling b6 sung nhiéu quy dinh nham tang cuong bao vé
nha dau tu nhu diéu kién thay d6i muc dich phat hanh hoac diéu khoan trai

phiéu phai dugc téi thi€u 65% téng so trai phi€u clung loai dang luu hanh chap
thuan, dong thaoi doanh nghiép phai hoan thanh viéc mua lai truéc han doéi véi



cac trai chu khong doéng vy.

Mot di€ém méi khac la viéc phan tach diéu kién, ho so, trinh tu phat hanh theo
ting nhém doanh nghiép; dong thoi ddy manh chia sé dit liéu gilta S& Giao dich
Chiing khoan Ha Noi, UBCKNN va chinh quyén dia phuong théng qua Chuyén
trang thong tin trai phi€u doanh nghiép (Cbonds), gép phan nang cao hiéu qua
gidm sat, minh bach hda thong tin va kip thoi cdnh bao rdi ro trén thi truong.

Theo Chu tich Vi Thi Chan Phuong, nhirng con soé tich cuc vé huy déng von
trong thai gian qua khdéng chi phdn &nh nhu cau mé rong dau tu cldia doanh
nghiép, ma con cho thay niém tin clia nha dau tu doi vai trién vong phat trién
cla thij truong ching khoan Viét Nam dang tiép tuc dugc cing c6. Quan trong
hon, thi truong chiing khodn ngay cang phat huy tot hon vai tro huy déng va
phan b6 nguén luc cho doanh nghiép, gép phan truc ti€p thic day tang trudng
kinh té.
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