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Péng luc méi thuc day thi truéng trdi phiéu
doanh nghiép
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Trong dinh hudng quan ly, B Chinh tri Viét Nam nhan manh chuyén tir “an toan
tuyét déi” sang “chap nhéan rui ro cé kiém soat” - tu duy dét pha, dinh hinh lai
cach tiép can rui ro cGia nén kinh té - tai chinh, dac biét véi thi truong vén noi
dau tu ludn gan vai dinh gia rai ro.

Theo Hiép hdi Thi trudng trai phi€u Viét Nam, thi truong trai phi€u doanh nghiép
da phuc hoi ré nét vé quy mé, véi téng gia tri phat hanh giai doan 2019-2025
dat khodng 3,23 triéu ty déng; dén cubi nam 2025, quy md thi truong vao
khoang 1,4 triéu ty dong, tuong duong 11-12% GDP. Tuy vay, so véi hé thong
tin dung ngédn hang, quy mé nay van con khiém tén, cho thay thj trudng chua
thuc su trd thanh kénh dan von trung va dai han hiéu qua.




bat trong tuong quan vdi muc tiéu cda Chinh phu Viét Nam la dua du ng trai
phiéu doanh nghiép |én 20% GDP vao nam 2025 va 25% vao nam 2030, két
qua hién tai cho thay téc d6 phat trién van con khoang cach, doi héi nhimg diéu
chinh can co hon vé chinh sach va cach thidc van hanh thi truong.

Nam 2025 ghi nhan budc phuc hoi r6 nét cia thi truong tradi phiéu doanh
nghiép. Theo FiinRatings, t6ng giad tri phat hanh dat khoang 644.100 ty dong,
tang 35,4% so v4i nam trudc; trong dé phat hanh ra cébng chdng tang manh
52,4%, cho thay niém tin thi truong cai thién. Du ng toan thi truong Ién hon
1,38 triéu ty dong, tang 10,9%, ddo chiéu sau ba nam suy gidm, nhung nhém
ngan hang van chiém tdi 66% gia tri phat hanh.

Tuy vay, cau truc thj trudng chua thuc su can bang khi phat hanh riéng 1é van
chi€ém uu thé, dong von chu yéu tap trung vao ngan hang va bat dong san. Diéu
nay cho thay thi truong da phuc héi vé quy mdé nhung con han ché vé chiéu sau
va tinh da dang.

Tai cac thi trudng phat trién, chénh léch lgi suat gilta trai phi€u doanh nghiép
va trai phiéu chinh phu la thuéc do rai ro, budéc doanh nghiép mudn vay von ré
phdi minh bach va nang cao nang luc tai chinh. Trong khi dé, tai Viét Nam giai
doan 2020-2022, co ché nay gan nhu otcyTtcTs, khién rdi ro bi “déng gid”, dan
dén hé luy khi thi truong bién dong.

Sau giai doan diéu chinh, thi truong dang ding trudc lua chon: hoac siét qua
muc khién kénh trai phiéu thu hep, hoac néi I6ng dé dai dan dén tich tu rui ro.
Hudng di phu hgp la “chap nhan rdi ro cé ki€m soat” - tic la nhan dién, dinh gia
va phan b6 rui ro thay vi né tranh.

P& lam dugc diéu nay, can phat trién nha dau tu té chic, tdng minh bach,
thanh khoan va hoan thién phap ly. BDong thoi, doanh nghiép phai nang chuan
tai chinh va ky luat s& dung von néu muédn tiép can thi truong.

Vé dai han, thi truong trai phiéu phat trién sé gilp gidm ap luc cho hé thong
ngan hang va nang cao hiéu qud phan b6 vén. Khi rdi ro dugec dinh gid ding,
nhimng té chirc c6 nang luc phan tich sé cé lgi thé, gdép phan xdy dung mot thi
trudng von lanh manh va bén viing.
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