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Dong tién dao chiéu, MXV-Index roi xa nguéng
2.400 diém

09:00 05/01/2026

Ap luc ban bao trum thi trudng trong tuan giao dich cuéi nam khi tdm ly chét 10i
dang cao. Trudc vién canh FED cé thé gilr [3i suat cao lau hon du kién, sac do
da lan rong tr nhém kim loai sang cdc mat hang ndng san chd chét. Két thuc
phién ngay 2/1, chi s6 MXV-Index boc hoi gan 1,9%, vé sat ngudng 2.390 diém.

VIET NAM
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Nguén: S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)
Sac doé bao trum thi truéng néng san sau tuan nghi lIé Giang sinh

Sau tuan giao dich tich cuc trugc ky nghi 1é Gidng sinh, thj truong néng san thé
giGi da quay tré lai véi sac do bao trum trén hau hét cdc mat hang chu chot
trong nhém. Trong d6, gid ngd da quay trd lai mdc thap nhat trong vong hai
tuan tré lai day, khi ddnh mat t6i gan 2,8% trong tuan giao dich vira qua, dua
gid mat hang nay vé muc 172 USD/tan.

Theo nhan dinh t MXV, nguyén nhan chinh thidc dady da gidm gid ngo trén thi
truong quéc té trong tuan qua dén tu hai bdo cdo quan trong cla Co quan
Théng tin Nang lugng My (EIA). Do thi trudng nghi |é Gidng sinh, bdo céo tuan
két thuc 19/12 dugc cong bd mudn vao chiéu th Hai 29/12/2025 theo gio dia



phuong, trong khi bdo cdo tuan 26/12 trd lai lich cong bo thdng thuong vao thi

Tu 31/12/2025.
QR ez . BANG GIANONG SAN
VETNAM / TUAN GIAO DICH 29/12/2025 - 4/1/2026
NGO THANG 03 2,78% 172,24  USD/TAN
DPAU TUONG THANG 01 2,76% 378,28  USD/TAN
KHO PAU TUONG THANG 01 -4,18% 320,77 USD/TAN
DAU PAU TUONG THANG 01 +0,31% 1.077,4 USD/TAN
LUA Mi CHICAGO THANG 03 -2,41% 186,11  USD/TAN
LUA Mi KANSAS THANG 03 -3,47% 189,23  USD/TAN
GAO THO THANG 01 -3,88% 18513  USD/TAN

Nguén: S& Giao djch Hang héa Viét Nam (MXV)

Theo dd, ton kho ethanol tai My da ghi nhan xu hudng tang lién tuc qua hai
tuan bdo cdo, tién sat moc 23 triéu thung va dat mdc cao nhat ké tir thang
9/2025. San lugng ethanol ghi nhan gidm 36.000 thung/ngay trong tuan
19/12/2025 nhung tang trd lai 25.000 thung/ngay trong tuan 26/12/2025.

Tuy nhién, xuat khdu ethanol va lugng ethanol dau vao cta cdc nha may loc
dau cling bién ddng manh khi tdng nhe trong tuan truéc dé nhung lai quay dau
gidm dang ké& trong tuan vira qua, phan anh nén tdng nhu cau déi véi ngd
nguyén liéu cho san xuat ethanol van dang trong tinh trang thi€u 6n dinh.

Bdo cdo nghién ngli coc va san xuat san pham phu thang 11/2025 cta Co quan
Théng k& Nong nghiép Quoc gia My (NASS) cling thu hat sy chd y. Téng lugng
ngo tiéu thu cho san xuat con va cac muc dich cong nghiép dat gan 13,2 triéu
tan, giam 1% so véi thang 10/2025 va gan 1% so vGi thang 11/2024.

Trong dd, ngd dung san xuat con nhién liéu dat gan 1,2 triéu tan, tang nhe
0,03% so v@i cung ky nam truéc nhung gidm 0,7% so véi thang trudc. Lugng
ngd tiéu thu cho san pham xay uét (khong tinh nhién liéu) cling gidam hon 5% so
v@i thang 11/2024, cing c6 lo ngai vé nhu cau cong nghiép déi véi ngd tai My.

Trong khi dé, ap luc ngudn cung toan cau tiép tuc gia tang khi Hiép hdi cac nha
xuat khdu ngli c6c quoc gia Brazil (ANEC) du bdo xuat khau ngd nudc nay nam
2025 dat 41,06-42,75 triéu tan, cao hon muic 37,83 triéu tan cta nam 2024.
Thai tiét thuan |gi tai Brazil va phia Bac Argentina, dac biét cac dgt mua 6n dinh
3 vung Pampas, cai thién do dm dat va xoa diu lo ngai han han. Tuy nhién, du



bdo thai tiét kho ndng tai mién Nam Argentina da gilp kim ham phéan nao da
giam gia.

Ngoai ra, mot nguyén nhan quan trong khac khién gid ngoé trén san CBOT suy
yéu dén tir tdm ly giao dich than trong gilra hai ky nghi 1& cudi nam, khi nhiéu
nha dau tu chét 16i va rat dong tién khai thi truong.

Tuy vay, da gidm cula gid ngb cling bi han ché khi thi truong xuat hién nhiing
dién bi€én mdi lién quan dén xung d6t gilra Nga va Ukraine. Cdo budc méi nhat
tlr Moscow lam day Ién lo ngai vé tién trinh thda thuan hoa binh va an ninh
tuyén Bién Den - mot trong nhirng nguon cung ngli coc I6n nhat thé gidi, du du
bdo san lugng ngd khu vuc nay van c6é khd nang ma rong trong nién vu 2025-
2026.

Gia bac ha nhiét trong tuan nghi Tét Duong lich

Khong nam ngoai xu huéng chung, thij truong kim loai cling ghi nhan nhirng ap
luc diéu chinh manh, tap trung chu yéu & nhém kim loai quy. Trong dé, gid bac
da cham ddt chubi 5 tuan tang lién tiép khi ddnh mat téi hon 8% trong tuan vira
gua, lui vé muic 71 USD/ounce.

Theo MXV, trong tuan qua, gid bac chiu ap luc diéu chinh t&r hoat dong chét 1oi
cla nha dau tu, trong bdéi canh thi truong ha thap ky vong vé kha nang Cuc Du
trlr Lién bang My (FED) sé cat gidm |ai suat manh tay trong nam 2026.

Bién ban cubc hop thang 12 cta FED cho thay mét sé quan chic tdé ra lo ngai
khi 16 trinh dua lam phat vé muc tiéu 2% dang chiing lai, khién FED khd c6 thé
ha 13i suat vé6i téc d6 nhu thi truong ky vong. Mat bang 1ai sudt cao hon sé lam
gidm sirc hap dan cla cac tai san khong mang lgi suat nhu bac.

Tuan nay, gidi dau tu dang theo doi sat bdo cdo bang luong phi ndng nghiép va
ty 1& that nghiép dé danh giad ré hon sic khde thi truong lao ddng My, tlr d6 co
nhimng du dodn lién quan dén dinh hudng chinh sach tién té cda nudc nay. DU
s6 don xin trg cap that nghiép lan dau trong tuan két thic 27/12 gidm tuan th
ba lién ti€p xuéng 199.000 don, dién bién nay nhiéu khad nang phan anh viéc
ndp don gidn doan quanh ky nghi |é hon la tin hiéu cai thién thuc chat.

Ap luc ban con gia tadng sau khi S& Giao dich Hang héa Chicago (CME) théng
bdo nang muc ky quy ban dau doi véi mét s6 sdn pham, bao gbm hgp dong ky
han tiéu chudn bac trén san COMEX, lam tang chi phi duy tri vi th€. CME cho
bi€t dong thai nay nam trong quy trinh ra soat thong thuong dua trén muic do
bién dong thi truong.



QY f,/ 5 BANG GIA KIM LOAI
VIETNAM TUAN GIAO DICH 29/12/2025 - 4/1/2026
BAC THANG 03 -8,01% 71,02  USD/OUNCE
BACH KIM THANG 01 -13,99% 21257  USD/OUNCE
PONG THANG 03 2,53% 12.547,59  USD/TAN
QUANG SAT THANG 01 +0,84% 105,55  USD/TAN
DONG LME +2,52% 12.469,5 USD/TAN
NHOM LME +1,86% 3.0155 USD/TAN
CHI LME +0,60% 2.006,5 USD/TAN
THIEC LME -5,62% 40.409  USD/TAN
KEM LME +1,18% 3127  USD/TAN
NIKEN LME +6,55% 16.820  USD/TAN

Ngudn: S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)

O chiéu nguoc lai, gid bac tung lap ky luc chét phién ngay 30/12/2025 sau
thong tin Trung Quéc yéu cau gidy phép chinh phu déi véi doanh nghiép xuat
khdu bac t&r 1/1/2026. Cung ngay, B6 Thuong mai Trung Quoc céng b6 danh
sach 44 doanh nghiép dugc phép xuat khau bac giai doan 2026-2027, chi tang
thém hai doanh nghiép so véi nam 2025, khién tinh trang thi€u hut nguén cung
vat chat tré nén cang thang hon.

Vién Bac (Sl) cho biét Trung Quéc la quoc gia c6 sdn lugng khai thac bac 16n th(
hai thé gigi nam 2024. BDong thai, chi s6 PMI sdn xuat Trung Quéc thang 12 tang
lén 50,1 diém sau 8 thang thu hep, cai thién trién vong tiéu thu bac cbng
nghiép tai thi truong 16n nhat thé gidi.

Bo céo cua Uy ban Giao dich Hang héa Ky han My (CFTC) cho thdy nhém
Managed Money, gom cac quy va té chic dau tu, van duy tri trang thai mua
rong hgp déng bac tiéu chuan trén san COMEX du gidm nhe hai tuan lién tiép.
Tinh dén tuan két thdc 23/12, vi thé mua rong & mic 21.608 hgp dong, phan
anh dong tién dau co van nghiéng vé phia mua du dong luc suy giam.

Trong nudc, do nguén cung cha yéu phu thudc nhap khau, gid bac 999 trong
nudc dién bién dong pha thé gidi, gidm khoang 8% & ca hai chiéu mua-ban so
vGi cubi tuan trudc. Tinh dén 4/1, tai Ha NOi gid niém yét 2,356-2,386 triéu
dong/lugng (mua vao-ban ra); tai TP. H6 Chi Minh dao dbéng 2,358-2,391 triéu
dong/lugng.

Theo So Giao dich hang héa Viét Nam



