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Dong tién dau co suy giam, nha dau tu ching
khoan phai hoc cach cho doi
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Sau giai doan thi truong bién ddong manh va dong tién dau co suy gidm, nha
dau tu trén thj trudng ching khoadn dang dan thay déi cach lua chon c6 phiéu.
Thay vi uu tién nhitng ma tang néng theo tin dé6n hoac ky vong ngan han, dong
tién hién c6 xu hudng tim dén cac doanh nghiép sé hitu nén tadng tai chinh lanh
manh, tang truéng 6n dinh va quan tri minh bach hon.

Thi trudng phan héa manh, cé phiéu tét chua chac tang nhanh

Nhirng thdng gan day, dién bién trén thi truong chiing khoan cho thay su phéan

hdéa ngay cang roé nét gitta cdc nhdm cé phi€u. Trong khi mot sé méa tdng manh
nho hiéu Uing dau co hodc cac cau chuyén riéng lién quan dén nganh nghé, quy
hoach hay dong tién ngan han, nhiéu doanh nghiép c6 két qua kinh doanh tich

cuc lai gan nhu di ngang trong thoi gian dai.

Thuc té nay khién nhiéu nha dau tu cd nhan roi vao tam ly sot ruét. Khong it
ngudi dat cau hdi vi sao doanh nghiép duy tri Igi nhuén tang trudng, chia c6 tuic
déu dan va cb nén tang tai chinh an toan nhung giéd c6é phi€u van chua phan
anh tuong xung.
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Nha dau tu theo doi dién bién thi truong trong béi canh dong tién
ngay cang uu tién cac doanh nghiép cé nén tdng tang trudng bén
ving.

D{ liéu thj truong thai gian qua cho thay Igi nhuan doanh nghiép khéng con tac
dong tldc thoi dén gid c6 phiéu nhu cac giai doan trudc. Mot s6 nganh ghi nhan
tang trudng Igi nhuan tich cuc trong quy 1/2026 nhu ban 1é, thuc pham, hang
tiéu dung hay gia dung nhung thi gia chi bién déng nhe, tham chi gidm. Trong
khi dd, nhiéu c6 phiéu thudc nhém cé két qua kinh doanh chua thuc su néi bat
van tang manh nho ky vong tuong lai hoac dong tién dau co.

Theo gidi phan tich, day la dau hiéu cho thay thi truong dang budc sang giai
doan trudng thanh hon. Gia c6 phiéu khéng con phan &ng qua nhanh véi thong
tin ngan han ma can thoi gian dé€ danh giad chat luong tang trudéng cling nhu
trién vong thuc su cha doanh nghiép.

Trong giai doan lai suat thap va dong tién doéi dao trudc day, thi truong tung
chiing ki€n nhiéu c6 phiéu tdng bang lan chi trong thoi gian ngan du nén tang
doanh nghiép chua cai thién dang ké&. Tam ly “luét séng” chiém uu thé khién
nha dau tu quen véi viéc tim kiém Igi nhuan nhanh.

Tuy nhién, sau nhiéu nhip diéu chinh manh, khau vi dong tién da thay déi dang
k€. Nha dau tu hién chd trong nhiéu hon dén yéu t6 c6t 16i nhu tang trudng
doanh thu, chat luong lgi nhuan, kha nang tao dong tién that hay mdc dé minh
bach trong quan tri doanh nghiép.



Diéu nay khién nhiéu c6 phi€u co ban tot tang cham hon, nhung muc tang
thuong bén vitng hon so véi cac nhip tdng néng mang tinh dau co. Theo céac
chuyén gia, day la qua trinh “thanh loc” can thiét dé thj trudng phat trién 6n
dinh hon trong dai han.

Khong it nha dau tu lau nam vi viéc dau tu vao doanh nghiép chat lugng giong
nhu trong cay lau nam. Qua trinh tich 10y cé thé kéo dai va khong tao cam giac
hap dan ngay lap tdc, nhung khi doanh nghiép budc vao chu ky tang trudng
manh, thanh qua thudng bén viing hon nhiéu so vai cac “con séng” ngan han.

Gia tri doanh nghiép sé dan dugc thi truong dinh gia lai

GiGi chuyén gia cho rang diém tich cuc hién nay la thj trudng ching khoan Viét
Nam dang dan phan anh ré hon chat lugng thuc su ctia doanh nghiép thay vi chi
phu thudc vao tam ly ngan han.

Nhirng doanh nghiép duy tri tang trudng 6n dinh, kiém soat ng vay tot, quan tri
minh bach va cé chién lugc phat trién dai han dang dugc danh giad cao hon
trong mat cac té chdc dau tu. DU gid c6 phi€u chua bt pha ngay, nén tang tich
IGy hién tai van dugc xem la co sé quan trong cho tang truéng dai han.

Nhiéu quy dau tu I6n hién khong qua chd trong bién déng gid c6 phiéu trong
ngan han ma tap trung vao trién vong doanh nghiép trong 3-5 nam tdi. Theo
ho, lgi nhuén I6n trén thi trudng chiing khodn thudng dén tir viéc nam gilr doanh
nghiép chat lugng du lau thay vi giao dich lién tuc.

Trén thuc té, gid c6 phi€u trong ngan han c6 thé chju tac déng béi tdm ly, dong
tién hoac céc bién dong vi mo. Nhung vé dai han, hiéu qua kinh doanh van la
yéu t6 quyét dinh xu hudng thi gia.

Mot doanh nghiép lién tuc ma rong thi phan, cai thién hiéu qua hoat ddéng va
tao ra dong tién 6n dinh cudi cung sé dugc thi truong dinh gia lai tuong xing.
Day cling la ly do nhiéu chuyén gia cho rang giai doan hién nay la phép thur 16n
déi vai su kién nhan clda nha dau tu.

Theo céc chuyén gia, viéc c6 phiéu chua tdng ngay chua han la tin hiéu tiéu cuc
néu nén tang doanh nghiép van duy tri tich cuc. Trong nhiéu truong hop, thi
truong don gidn chi can thém thoi gian dé nhan dién day da gia tri nbi tai.

DU vay, gidi phan tich cling luu y su kién nhan khéng déng nghia véi viéc nam
gilr c6 phi€u bang moi giad. Nha dau tu van can thudng xuyén danh gia lai trién
vong doanh nghiép, theo doi khd nang canh tranh, chat lugng quan tri va hiéu
qua s dung von.



Néu doanh nghiép xuat hién dau hiéu suy gidm nén tang, mat lgi thé canh tranh
hoac tang trudng thi€u bén viing, viéc ti€p tuc nam gilr chi vi ky vong “hoi giad”
cO6 thé tra thanh rui ro 16n.

Trong béi canh thi truong ngay cang chuyén nghiép hon, cac tiéu chi lya chon
c6 phiéu cling dang thay d6i ré rét. Thay vi chay theo nhitng nhip tang néng
ngan han, dong tién dang uu tién hon cho cac doanh nghiép c6 nang luc thuc
su. Day dugc xem la tin hiéu tich cuc cho qua trinh phat trién bén viing cda thi
trudng ching khodén Viét Nam trong dai han.
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