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Bạch kim trở thành tâm điểm của thị trường hàng hóa thế giới trong phiên giao
dịch hôm qua (16/10), khi giá vọt lên mức cao nhất kể từ năm 2011. Lực mua
lan tỏa cùng tâm lý tích cực của giới đầu tư đã giúp chỉ số MXV-Index tăng hơn
0,5%, lên 2.263 điểm. Ở nhóm nguyên liệu công nghiệp, giá ca-cao cũng bật
tăng mạnh hơn 3%, góp phần củng cố sắc xanh trên toàn thị trường.

Giá bạch kim chạm mốc cao nhất trong vòng 14 năm

Khép lại phiên giao dịch hôm qua, thị trường kim loại tiếp tục khởi sắc với 7 trên
10 mặt hàng tăng giá. Đáng chú ý, giá bạch kim kỳ hạn tháng 1 tăng gần 4%
lên 1.755 USD/ounce - mức cao nhất kể từ năm 2011. Tính từ đầu tháng 10, giá
kim loại này đã tăng hơn 10%, đánh dấu chuỗi phục hồi mạnh mẽ nhất trong
nhiều năm.
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Theo MXV, đà tăng của bạch kim được thúc đẩy bởi hai yếu tố chính là nguồn
cung sụt giảm và đồng USD suy yếu. Nam Phi - quốc gia chiếm tới 70% sản
lượng toàn cầu đang chứng kiến sản lượng khai thác đi xuống do chi phí năng
lượng tăng cao, thiếu điện kéo dài và biên lợi nhuận kém hấp dẫn. Sản lượng
nhóm kim loại bạch kim (PGMs) trong tháng 8 giảm 3% so với cùng kỳ, còn quý
II giảm tới 6% so với năm ngoái, xuống còn 1 triệu ounce. Dự kiến thị trường
toàn cầu sẽ thiếu hụt khoảng 850.000 ounce trong năm nay và là năm thứ ba
liên tiếp thâm hụt.

Cùng lúc, nhu cầu tích trữ kim loại quý gia tăng khi Tập đoàn Kim loại màu
Trung Quốc (CNMC) công bố kế hoạch xây dựng ba kho dự trữ chiến lược, trong
đó có nhóm kim loại bạch kim. Điều này cho thấy xu hướng cạnh tranh tài
nguyên ngày càng trở nên gay gắt.

Về vĩ mô, kỳ vọng Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED) hạ lãi suất thêm 25 điểm cơ
bản trong tháng này cùng việc lợi suất trái phiếu kho bạc Mỹ kỳ hạn 10 năm
duy trì quanh mức 4% đang làm suy yếu sức hấp dẫn của đồng USD. Chỉ số USD
giảm 0,46% trong phiên hôm qua, còn 98,34 điểm, đánh dấu chuỗi ba phiên
giảm liên tiếp, qua đó tiếp thêm lực hỗ trợ cho đà tăng giá của bạch kim.

Nhu cầu cải thiện, giá ca-cao tăng 3%

Không nằm ngoài xu hướng chung của thị trường, nhóm nguyên liệu cũng ghi
nhận lực mua tích cực trên hầu hết các mặt hàng chủ chốt trong nhóm. Trong
đó, giá ca-cao trở thành điểm sáng khi ghi nhận mức tăng mạnh hơn 3,1% lên
mức 5.991 USD/tấn.
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Theo nhận định của MXV, đà hồi phục của giá ca-cao đến từ các tín hiệu tích
cực về nhu cầu. Theo báo cáo mới nhất, số liệu xay nghiền trong quý III cho
thấy ngành ca cao đang khởi sắc trở lại sau giai đoạn trầm lắng.

Tại Bắc Mỹ, lượng xay nghiền đạt trên 112.780 tấn, tăng 3,22% so với cùng kỳ
năm ngoái, chấm dứt chuỗi hai quý giảm liên tiếp. Con số này thậm chí cao hơn
đáng kể so với các dự báo trước đó của giới phân tích, vốn cho rằng sản lượng
sẽ giảm xuống dưới 97.800 tấn.

Trong khi đó, ở châu Âu, nhu cầu tiêu thụ ca-cao vẫn ở mức yếu khi tổng lượng
xay nghiền trong quý III giảm 4,8% so với cùng kỳ năm ngoái, xuống còn
khoảng 337.350 tấn, mức thấp nhất trong vòng 11 năm. Mặc dù vậy, con số
này vẫn tích cực hơn so với quý II khi chỉ ghi nhận ở mức 331.762 tấn, qua đó
cho thấy nhu cầu xay nghiền có dấu hiệu phục hồi theo chu kỳ thông thường
giữa các quý.

Ngoài ra, dữ liệu xay nghiền ca-cao quý III tại khu vực châu Á hiện vẫn chưa
được công bố. Tuy nhiên, theo khảo sát của Bloomberg, khu vực này có thể ghi
nhận mức xay nghiền thấp nhất trong vòng 8 năm, ước khoảng 189.407 tấn -
tương đương mức đáy từng được ghi nhận vào năm 2017.

Ở chiều nguồn cung, lượng ca-cao cập cảng tại Bờ Biển Ngà - quốc gia sản xuất
ca-cao lớn nhất thế giới - vẫn đang ở mức thấp, qua đó tiếp tục hỗ trợ giá. Theo
ước tính của Reuters, trong tuần kết thúc ngày 12/10, lượng ca-cao cập cảng
này chỉ đạt 48.000 tấn, giảm mạnh so với 87.000 tấn cùng kỳ năm ngoái và
thấp hơn đáng kể so với mức trung bình 5 năm là 67.600 tấn. Tính từ đầu niên
vụ 2025-2026 (bắt đầu từ ngày 1/10), tổng lượng ca cao cập cảng đã giảm tới
52% so với cùng kỳ năm trước.
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Về tình hình thời tiết, nông dân tại Bờ Biển Ngà cho biết lượng mưa trong tuần
qua đã vượt mức trung bình tại hầu hết các vùng trồng ca cao, tạo điều kiện
thuận lợi cho sự phát triển của cây trong vụ thu hoạch chính kéo dài từ tháng
10 đến tháng 3. Tuy nhiên, nếu tình trạng ẩm ướt kéo dài vẫn có thể gây ảnh
hưởng xấu đến chất lượng hạt ca cao, làm gia tăng những rủi ro đối với nguồn
cung trong thời gian tới.

Theo MXV
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