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Pong USD manh Ién kéo gia hang héa dong
loat giam
09:14 05/11/2025

Sau hai phién tang lién ti€p va lap dinh 8 thang, chi s6 MXV-Index da quay dau
giam gan 0,7%, xuéng con 2.335 diém trong phién hém qua (4/11). Péng bac

xanh phuc hoi manh da gay sic ép 1én gid hang héa, thic day hoat ddng chot

|6i trén nhiéu mat hang, dac biét la dau tho va kim loai dong.
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2.380
2.360
2.340
2.320
2.300
2.280
2.260
2.240
2.220
2.200
2.180

2.160
S

© L& O L O O 8 »
2 @ A & o @ 2 W

Q S O Q Q Q QS QS Qo Q O N N
G A S A A AR Y AR AR AR &Y Y ()
O AN A S A .

Ngudn: S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)
Gia dau quay dau suy yéu khi dong USD manh lén

Theo ghi nhan tir MXV, da phuc hoi cia gid dau k€& tir cubi tuan trudc da bi chan
lai trong phién giao dich ngay hém qua khi dong bac xanh bat ngd tang manh.
K&t thuc phién, gid dau WTI quay dau gidam 0,8% vé muic 60,56 USD/thung,
trong khi dau Brent cling mat 0,77%, xu6ng con 64,34 USD/thung.
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DAU WTI THANG 12 0,8% 60,56 USD/THUNG
DAU BRENT THANG 01 -0,77% 64,34 USD/THUNG
DAU iT LUU HUYNH THANG 12 +1,35% 712,75 USD/TAN

KHIi TY NHIEN THANG 11 +1,8% 434  USD/MMBTU
XANG RBOB THANG 12 +0,35% 1,92  USD/GALLON

Ngudn: S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)

Trong phién giao dich ngay hdm qua, chi s6 Dollar Index da leo Ién méc 100,19
diém - mulc cao nhat k€& tir cudi thang 5. Da tang nay chu yéu dén tu sau bai
phét biéu ctia Chu tich Cuc Du trr Lién bang My (Fed) Jerome Powell khang dinh
cd quan nay sé khéng ti€n hanh thém bat ky dot cat gidm 1ai suat nao trong
phan con lai cha nam. Pong thai duy tri chinh séch tién té that chat gilp déng
USD gilr viing gia tri va slc hut tir dong tién trd an, déng thoi khién gia dau tré
nén dat dé hon déi vGi cac nha dau tu quoc teé.

Theo Fed, viéc gilt nguyén 1ai sudt nham kiém soat lam phéat van cao hon muc
tiéu 2%, song chinh sach nay lai khién doanh nghiép kho ti€p can vén, kim ham
toc dd tang trudng kinh té. Bdo cdo mdi cua Vién Quan ly Cung Ung (ISM) cho
thay chi s6 PMI sdn xuat cla My trong thang 10 ti€p tuc suy yéu, dudi ngudng
50 diém sudt tdm thang lién tiép.

Tinh hinh cling khéng kha quan hon tai Trung Quéc khi chi s6 PMI thang 10 do
S&P Global va Cuc Thong ké Quéc gia coéng bd déu ghi nhan su suy gidm. Theo
NBS, chi s6 quan ly thu mua (PMI) linh vuc san xuat gidm tiu 49,8 diém trong
thang 9 xudng con 49 diém, danh dau thang thu hep th 7 lién ti€p. Thoéng tin
trén dang khién thi trudng day Ién nhiing lo ngai vé sic khoe cla hai nén kinh
té hang dau thé gidi cling nhu nhu cau nang lugng cla hai nguon cau dau tho
I6n nhat thé gidi.

Pong thai gilt nguyén lai suat clda Fed cling dang cing c6 cho xu hudng dong
tién trd &n d6 vao dong USD khi van con hién hGtu nhiéu bat én trén chinh
trudng My, dac biét khi chinh phu lién bang da buéc sang ngay déng cta thir 36
chinh thic tao ra lan déng ctra chinh pht lién bang dai nhat trong lich st nuéc
My. Viéc chinh phu My tiép tuc déng clra khong chi gay ap luc 1én tang trudng



kinh t€ ma con gdp phan gia tang tam ly lo ngai, khién nha dau tu uu tién céac
tai sdn an toan, dong thoi gidm sy quan tam doi vdi cac thi trudng rdi ro nhu
dau tho.

Trong mét dién bién khac cé lién quan, trai véi xu hudng gidm cua thi trudng
dau thé qgidi, gid khi tu nhién tai My lai ghi nhan da tang lién ti€p trong nam
phién gan day. Két thic phién giao dich hdm qua trén san NYMEX, giad khi tu
nhién tang 1,8%, |én mic 4,34 USD/MMBtu, dat dinh cao nhat ké tu thang 3
nam nay.

Nguyén nhan chinh cta da tédng nay la do thoi tiét bat dau chuyén lanh, danh
dau budc vao mua dong tai My va cac quéc gia Bac ban cau, kéo theo nhu céu
sudi am tang vot. Theo so liéu t&r BloombergNEF, khong chi nhu cau tiéu thu khi
tu nhién trong nudc tdang manh ma lugng xuat khdu khi ty nhién tir My ciing
dugc ghi nhan day I1én muic cao trong ngay giao dich vira qua.

Gia dong néi dai da giam sang phién thu 4 lién tiép

Ap luc tir viéc déng USD manh 1én cling dang dé nang |én thi truong kim loai,
khién gid dong lién tuc suy yéu trong 4 phién vlra qua. Pay ciing la mic gia
thap nhat dugc ghi nhan trong vong 3 tuan trd lai day. Cu thé, gid dong COMEX
da gidam téi 2,4% xuéng muic 10.909,6 USD/tan, trong khi dé, dong LME cling
danh mat 1,8%, chi con 10.663,5 USD/tan.

swanopn BANG GIA KIM LOAI
R B / NGAY GIAO DICH 4/11/2025
BAC THANG 12 -1,58% 47,29  USD/OUNCE
BACH KIM THANG 01 -1,94% 1.550,7 USD/OUNCE
PONG THANG 12 -2,38% 10.909,56 USD/TAN
QUANG SAT THANG 12 -1,38% 103,6 USD/TAN
DONG LME -1,76% 10.663,5 USD/TAN
NHOM LME -1,48% 2.859  USD/TAN
CHI LME -0,17% 20235 USD/TAN
THIEC LME -0,65% 35.814 USD/TAN
KEM LME -0,37% 3.0885 USD/TAN
NIKEN LME -0,44% 15.075  USD/TAN

Nguén: S Giao dich Hang hoa Viét Nam (MXV)

Bé&n canh &p luc tu viéc dong Dollar tdng manh, thi truong déng cling dang
dang chiu ap luc 16n tir hoat déng san xuat yéu kém tai Trung Quoéc - quoc gia
tiéu thu déng 16n nhat thé gidi khi chi s6 PMI Iinh vuc sdn xuat cda nudc nay da
gidm xuéng con 49 diém.



Trién vong tiéu thu dong cang thém am dam khi Trung Quéc lan dau tién sau
hon mot thap ky da loai xe dién (EV) ra khoi danh muc nganh chién lugc trong
ké hoach phat trién 5 nam 2026-2030, do tinh trang du thira cdng suat trong
nganh nay.

Bén canh do, Hiép hdi Coéng nghiép Kim loai mau Trung Quéc (CNMIA) da kién
nghi dp dung co ché tran céng suat véi nganh luyén dong, chi va kém nham giai
quyét tinh trang canh tranh gay gat gilta cadc nha may trong bdi cdnh nguén
cung tinh quang khan hiém. Viéc nay budc nhiéu doanh nghiép chap nhan loi
nhuan ngay cang giam dé gianh quyén ti€p can nguén nguyén liéu dau vao.

Trong ngan han, chinh sach tran cong suéat du kién lam gidm hoat dong clia cac
nha may luyén déng, qua dé kéo giam nhu cau véi tinh quang déng va tao sic
ép lén gid cd. Tuy nhién, vé dai han, khi bién lgi nhuan ctdia cac nha may duoc
cai thién va thj truong dan can bang, co ché nay cé thé dugc néi 16ng.

O chiéu nguoc lai, lo ngai vé ngudn cung thiéu hut d& phan nao kim ham da
gidm cula gid dong. Nha san xuat dong Ién nhat thé gidi, Codelco (Chile), vira ha
du bdo sadn lugng nam 2025 xubéng con 1,31 - 1,34 triéu tan, gidm khodng
30.000 tan so vdi du kién trudc dé. Trong khi dé, cac tap doan khai khoang 16n
nhu Glencore va Anglo American céng bo san lugng déng trong 9 thang dau
nam giam lan lugt 17% va 9% so véi cung ky nam ngoai.

Theo Sé Giao dich Hang héa Viét Nam




