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Dòng vốn tín dụng của nền kinh tế đang tiếp tục mở rộng với quy mô gần 20
triệu tỷ đồng, tạo nguồn lực quan trọng cho sản xuất, kinh doanh và đầu tư
phát triển. Tuy nhiên, trong bối cảnh nhu cầu vốn tăng nhanh hơn tốc độ huy
động, cơ quan điều hành tiền tệ đang chuyển từ tư duy mở rộng tín dụng đơn
thuần sang điều tiết dòng vốn theo hướng có trọng tâm, ưu tiên các lĩnh vực tạo
động lực tăng trưởng nhưng vẫn bảo đảm an toàn cho hệ thống ngân hàng.

Tại họp báo công bố kết quả hoạt động ngân hàng 6 tháng đầu năm 2026 diễn
ra ngày 2/7, Ngân hàng Nhà nước cho biết tín dụng tiếp tục duy trì đà tăng
trưởng tích cực. Theo Phó Thống đốc Phạm Thanh Hà, đến ngày 26/6/2026, dư
nợ tín dụng toàn nền kinh tế đạt trên 19,97 triệu tỷ đồng, tăng 7,41% so với
thời điểm cuối năm 2025 và tăng 18,1% so với cùng kỳ năm trước. Diễn biến
này cho thấy nhu cầu tiếp cận vốn của doanh nghiệp và người dân đang phục
hồi mạnh, đặc biệt ở các lĩnh vực sản xuất, đầu tư hạ tầng và bất động sản phục
vụ phát triển kinh tế - xã hội.

Tuy nhiên, phía sau mức tăng trưởng tích cực là áp lực không nhỏ đối với thanh
khoản của hệ thống ngân hàng. Trong nhiều năm qua, tốc độ tăng tín dụng luôn
vượt tốc độ huy động vốn, khiến các tổ chức tín dụng phải tìm kiếm thêm nguồn
vốn bổ sung để đáp ứng nhu cầu giải ngân.
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Ngân hàng Nhà nước tiếp tục điều hành tín dụng theo hướng hỗ trợ
tăng trưởng nhưng vẫn kiểm soát chặt chất lượng cho vay và an toàn
hệ thống. Ảnh minh họa

Ưu tiên vốn cho các dự án tạo sức lan tỏa

Thay vì áp dụng cơ chế nới hạn mức tín dụng đồng loạt, NHNN lựa chọn phương
án linh hoạt hơn khi dành cơ chế riêng cho các dự án được đánh giá có ý nghĩa
quan trọng đối với tăng trưởng kinh tế.

Theo đó, dư nợ phát sinh từ 18 dự án trọng điểm của các tập đoàn lớn sẽ không
được tính vào hạn mức tăng trưởng tín dụng hằng năm của các ngân hàng
thương mại. Tổng nhu cầu vốn của nhóm dự án này ước tính hơn 752.000 tỷ
đồng, tập trung vào hạ tầng giao thông, đô thị, hàng không và nhiều công trình
quy mô lớn.

Cùng với đó, các khoản vay dành cho nhà ở xã hội, khu công nghiệp và khu chế
xuất cũng được áp dụng cơ chế tương tự nhằm khuyến khích dòng vốn chảy vào
những lĩnh vực được ưu tiên.

Theo các chuyên gia, đây là bước điều chỉnh chính sách phù hợp trong bối cảnh
Luật Các tổ chức tín dụng 2024 bắt đầu siết dần giới hạn cấp tín dụng đối với
khách hàng và nhóm khách hàng liên quan. Nếu không có cơ chế đặc thù, nhiều
dự án quy mô lớn có thể gặp khó khăn trong việc huy động vốn từ ngân hàng,
làm chậm tiến độ triển khai cũng như ảnh hưởng đến mục tiêu tăng trưởng kinh
tế.
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Không chỉ tạo điều kiện cho các dự án trọng điểm, chính sách này còn giúp các
ngân hàng duy trì dư địa tín dụng để tiếp tục cấp vốn cho doanh nghiệp nhỏ và
vừa, lĩnh vực sản xuất, xuất khẩu cũng như các ngành kinh tế khác.

Kiểm soát chặt rủi ro trong quá trình mở rộng tín dụng

Mặc dù tạo thêm dư địa cho vay, NHNN vẫn nhấn mạnh nguyên tắc xuyên suốt
là không nới lỏng các tiêu chuẩn cấp tín dụng.

Lãnh đạo NHNN cho biết các ngân hàng thương mại phải tự chịu trách nhiệm
trong việc thẩm định hiệu quả đầu tư, đánh giá năng lực tài chính của khách
hàng và kiểm soát khả năng thu hồi nợ. Việc được loại trừ khỏi room tín dụng
không đồng nghĩa với việc dự án mặc nhiên được giải ngân nếu không đáp ứng
đầy đủ các điều kiện theo quy định.

Song song với đó, NHNN tiếp tục hỗ trợ thanh khoản cho hệ thống thông qua
nhiều công cụ điều hành như nghiệp vụ thị trường mở, tái cấp vốn và các giải
pháp điều tiết trên thị trường tiền tệ nhằm bảo đảm nguồn vốn cho nền kinh tế
nhưng không gây áp lực quá lớn lên lãi suất.

Các chuyên gia đánh giá việc điều tiết tín dụng theo hướng "đúng địa chỉ" sẽ
mang lại hiệu quả cao hơn so với nới lỏng đại trà. Khi nguồn vốn được tập trung
vào các công trình hạ tầng, nhà ở xã hội và các dự án có khả năng tạo giá trị
gia tăng lớn, tác động lan tỏa đến tăng trưởng kinh tế sẽ rõ nét hơn, đồng thời
hạn chế nguy cơ dòng tiền chảy vào các lĩnh vực đầu cơ.

Dẫu vậy, rủi ro vẫn cần được theo dõi sát khi tốc độ tăng trưởng tín dụng tiếp
tục cao hơn tốc độ huy động vốn. Các chuyên gia cho rằng cần tăng cường
giám sát đối với những khoản vay quy mô lớn, yêu cầu các ngân hàng báo cáo
thường xuyên về tiến độ giải ngân, hiệu quả sử dụng vốn và khả năng trả nợ
của khách hàng.

Ngoài ra, việc đánh giá rủi ro cũng cần được mở rộng trên toàn bộ chuỗi tài
chính của dự án, bao gồm các khoản bảo lãnh, đầu tư trái phiếu doanh nghiệp
và các hình thức cấp tín dụng khác nhằm phản ánh đầy đủ mức độ tập trung
vốn của từng tổ chức tín dụng.

Trong bối cảnh nền kinh tế đặt mục tiêu tăng trưởng cao giai đoạn 2026-2030,
việc vừa mở rộng khả năng tiếp cận vốn, vừa giữ vững kỷ luật tín dụng được
xem là bài toán trọng tâm của ngành ngân hàng. Chính sách điều hành hiện
nay cho thấy định hướng của NHNN không phải là bơm thêm vốn bằng mọi giá,
mà là phân bổ nguồn lực tài chính vào đúng lĩnh vực, đúng dự án và đúng thời
điểm để tạo động lực phát triển bền vững cho nền kinh tế.
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