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Viét Nam dang dén gan c6t moc nang hang thi trudng, ma ra co hdi cho dong
von toan cau gia nhap sau hon. Trong dé, c6 phiéu cta Tap doan Masan (HOSE:
MSN) sé hiru vén hda gan 4,8 ty USD, véi thanh khoan cao va room ngoai con
rébng clng nén tang kinh doanh viing chac, dugc ky vong sé dugc dong von
ngoai “chon mat gui vang”.

Nang hang thi truong va lan séng vén ngoai tiém nang

Theo chién lugc phéat trién thi truong chiing khodn dén nam 2030 do Chinh phu
ban hanh, Viét Nam dang day manh cai cach dé sém dugc nadng hang tu thi
truong can bién Ién thij trudng mai néi. Pay khéng chi la yéu té nadng tam dinh vi
quoc gia, ma con mad ra khd nang thu hit dong vén hang ty USD tUr cac quy ETF,
quy thu dong va ca von chu dong quoc té.

Thang 9/2025, thi truong ching khoan Viét Nam budc vao giai doan dugc gidi
dau tu toan cau quan tdm dac biét khi FTSE Russell chuan bi cong b6 ky danh
gid dinh ky. Sau nhiéu nam nam trong danh sach theo ddi, kha nang nang hang
tlr can bién Ién méi n6i dang tién gan hon bao gio hét. Cling cliing vai dé, theo
bdo cdo chién lugc mdi nhat cha SSI Research, Viét Nam nhiéu kha nang sé
dugc FTSE Russell cong bé nang hang vao thang 10/2025. Su kién nay cé thé
gilp thu hat khoang 1 ty USD dong vén ETF tu cac quy mo phdng chi sé. Kinh
nghiém tU nhiéu thi trudng khac cho thay, ching khodn thudng dién bién tich
cuc ngay ca trudc thoi di€m nang hang, nho ky vong dong von ngoai gia tang
va tam ly nha dau tu cai thién.




V@i gia tri von hda khodng 90.000 ty dong (~3,4 ty USD), thanh khoan binh
quan 30 ngay dat 15,1 triéu USD va room ngoai con gan 24%, c6 phi€éu MSN
(Masan Group) néi Ién nhu mot (ing vién sang giad dé lot ré chi sé toan cau trong
kich bdn nang hang. Tuy nhién, khéng chi nho cac tiéu chi ky thuat, strc hap
dan cla MSN con dén tir nén tang kinh doanh c6t 16i viing chac.

Hé sinh thai tiéu dung - ban 1é vitng chac

Dié€m khac biét gitip MSN duy tri sic hut l1au dai véi nha dau tu chinh la m6 hinh
kinh doanh gan lién vGi nhu cau tiéu dung thiét yéu, linh vuc tang trudng bén
virng nhat tai Viét Nam. Véi quy mo gan 100 triéu dan, t6ng muic ban [é hang
hdéa va doanh thu dich vu tiéu dung nam 2024 udc dat 6.391 nghin ty dong,
tdang 9% so véi nam trudc, tao du dia I6n cho cdc doanh nghiép dan dat thi
trudng.

Hién tai, MSN s& h{tu hé sinh thai tiéu dung - ban lé tich hgp khép kin tir san
xuat dén phan phoi, bao gobm Masan Consumer (MCH), WinCommerce (WCM),
Masan MEATLife (MML) va Phic Long Heritage (PLH). Trong d6, WCM gi(r vi tri
dan dau thi phan ban Ié hién dai v6i gan 4.200 clra hang, tao Igi thé vuot troi
trong khau phan phoéi sdn pham cho MCH va MML.

Theo thong tin tr doanh nghiép, két qua kinh doanh quy 11/2025 khéng chi diing
lai & nhitng con s6 tang trudng, ma con phan anh cach Masan dang khai thac toi
da sirc manh ctia moét hé sinh thai tich hop, tu tiéu dung, ban 1é, thuc pham dén
vat liéu cong nghé cao. Trong quy, Tap doan ghi nhan doanh thu thuan 18.315
ti dong va lgi nhuan sau thué Pre-MI 1.619 ti dong, dua Ity ké 6 thang I1én 2.602
ti dong, gan gap doi so véi cung ky va vugt moc 50% ké hoach cd nam. Day la




minh ching cho su cdng hudng gilta cdc mang kinh doanh c6t 16i.

£33 by "o |

Trong d6, WinCommerce ti€p tuc khang dinh vai tro “dau tau” cta béan |é hién
dai véi bon quy lién ti€p cé 1ai. Doanh thu quy Il tdng 16,4%, dugc thic day bai
chién lugc mé rong mo hinh WinMart+ tai khu vuc néng thon, dua hé thong
badm sat hon véi nhu cau tiéu dung & nébng thon, thi truong dang tang trudng
nhanh. B&n canh do, Masan MEATLife tang toc véi 2.340 ti dong doanh thu,
tang 30,7% nho tap trung vao mang thit ché bién, ding véi xu hudng nguai tiéu
dung dich chuyén sang sdn pham gid tri cao. Song song, Masan High-Tech
Materials tan dung da phuc hoi cla gid khodng san chién lugc dé cai thién bién
lgi nhuan, déng gép thém vao blc tranh tang trudng chung.

Pinh gia hap dan trong kich ban nang hang

Nhing két qua kinh doanh tich cuc nay khéng chi ciing c6 vi thé cia MSN trong
vai tro doanh nghiép tiéu dung - ban lé dan dau, ma con tao nén tang viing
chac dé c6 phiéu MSN tré nén hap dan hon trong mat nha dau tu trong nuéc va
quéc té.

Trén san giao dich, ma c6 phi€éu MSN cling duy tri vi thé trong nhém vén hda
I6n nhat HOSE va c6 thanh khodn 6n dinh thudc top VN30, bdo dam kha nang
hap thu dong vén quy md ty USD. Bang chd vy, viéc tai co cau cé déng nhiing
nam gan day da cai thién dang ké ty |é free float, gilip c6 phi€u tré nén phu hgp
hon véi tiéu chi lua chon cla cac ré chi sé toan cau. Theo SSI Research, day




clng la ly do MSN dugc danh gid la mot trong nhitng doanh nghiép bén lé cé
khd nang hudng lgi truc ti€p tlr dong von khi thi trudng nang hang.

Dinh gia tUr cac cong ty chiing khodn cling cling c6 thém niém tin cla gidi phan
tich. KBSV udc tinh gid tri hop ly cia MSN khoang 100.000 déng/cp theo mé
hinh SoTP; VCBS khuyén nghi MUA, dat muc tiéu 93.208 dong/cp, cao hon
khodng 14% so vdi thi gid; con VCI dua ra mic muc tiéu 101.000 dong/cp, nhan
manh |gi thé tur chién lugc mé réng mang ludi va téi uu danh muc san pham.

Trong boi canh Viét Nam tién gan hon dén muc tiéu nang hang thi truong, nha
dau tu té chldc quoc té sé uu tién cac c6 phiéu dap ng ca tiéu chi ky thuat 1an
ndi luc tang trudng. MSN, véi nén tang tiéu dung thiét yéu, hiéu qua tai chinh
dugc cdi thién va room ngoai con réng, dang ndi Ién nhu “clra ngd” tiém nang
dé dong v6n ngoai tham nhap sau hon vao thi truong Viét Nam.

PV




