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Dong von tang toc, ngan hang chiu ap luc kép
thanh khoan va lai suat
06:37 10/04/2026

Budc sang quy 11/2026, thi truong tai chinh - ngan hang ching ki€én mét dién
bién dang chu y khi tin dung tang truéng nhanh, trong khi huy dong vén lai
cham lai rd rét. Su “léch nhip” nay dang tao ra stc ép 16n 1én thanh khodn hé
thong, budc cdc ngan hang phai diéu chinh chién lugc von, dong thai kéo theo
xu huéng tang lai suat trén dién réng.

Theo s06 liéu tUr co quan thong ké, chi trong chua day ba thang dau nam, gan
400.000 ty déong da dugc bom thém vao nén kinh té thong qua kénh tin dung.
DU téc do tang trudng tin dung khéng qué cao so véi cung ky vé ty 1&, nhung
xét trén quy mo nén tang du ng 16n, lugng von tuyét déi van ¢ muc rat dang ké.
Diéu nay phan anh nhu cau von phuc hoi manh cta doanh nghiép va nén kinh
té trong giai doan tang téc san xuat, dau tu.

Tuy nhién, & chiéu ngugc lai, huy déng von tir dan cu va té chuec lai tang rat
cham. Khoang cach gilra tang trudng tin dung va huy déng vén ngay cang ndi
rong da khién hé théng ngan hang phai doi mat véi bai toan thanh khoan ngay
tlr dau nam. Dac biét, cau tric ngudn von chua thuc su bén virng khi ty [é tién
gUi ngan han van chiém ty trong Ién, trong khi nhu cau von trung va dai han
cho cac du an ha tang, san xuat ngay cang gia tang.




Tinh dén ngay 24/3/2026, tang trudng tin dung cla nén kinh té dat
muc 2,15%.

Cudc dua lai suat quay tré lai

Ap luc thanh khodn d& nhanh chéng lan sang mat bang 1ai suat. D& gilt chan
dong tién va cai thién nguon von, nhiéu ngan hang thuong mai lién tuc diéu
chinh tang 1ai suat huy dong trong thaoi gian ngan. Thi trudng ghi nhan mét lan
song tang lai suat vai tan suat day, tham chi cé ngan hang diéu chinh nhiéu lan
chi trong vai tuan.

Mat bang 1ai suat mai dang dugc thiét 1ap & muic cao hon déang ké so véi cubi
nam 2025. Nhdm ngan hang tu nhan tdng manh dé canh tranh nguén von,
trong khi ngay ca cac ngan hang quoéc doanh von cé lgi thé thanh khodn cling
budc phai tham gia diéu chinh 1ai suat & cac ky han dai.

Dién bién nay khong chi phan anh nhu cau vén gia tang ma con cho thay ap luc
gilt 6n dinh hé thong trong béi cdnh dong tién cé dau hiéu dich chuyén. Béng
thaoi, thi truong lién ngan hang cling ghi nhan nhiing bién déng dang ké khi co
quan diéu hanh phai s& dung cac coéng cu nhu thi trudng maé dé diéu tiét thanh
khodn, cho thay trang thai du thlra von trudc day da khong con.

Doanh nghiép chiu sutc ép chi phi von

Khi chi phi huy dong tang Ién, Iai suat cho vay khé tranh khéi xu huéng di lén,
tao ap luc truc ti€p Ién cong dong doanh nghiép. Trong bdi canh nhiéu doanh
nghiép vira budc vao giai doan phuc héi sau thoi gian khé khan, viéc chi phi vén



gia tang co6 thé lam giam hiéu qua san xuat kinh doanh, thdm chi anh hudng
dén khd nang mé rong dau tu.

Thuc té cho thay, |ai suat vay da c6 dau hiéu tang ro rét so véi giai doan trudc.
Nhiéu doanh nghiép phan anh muec 1di vay tang manh, dac biét trong cac linh
vuc cé nhu cau von I6n nhu bat dong san, ha tang hay san xuat céng nghiép.
Diéu nay khién bai toan tai chinh tré nén khoé khan hon, nhat la khi bién Ioi
nhuan chua kip cai thién.

Khong chi doanh nghiép, nguoi dan cling chiu tdc dong khi 1ai suat vay tiéu
dung va vay mua nha tang Ién, dnh hudng dén kha nang chi tiéu va dau tu. bay
la yéu td co thé tdc dong nguoc trd lai tdng cau clia nén kinh té néu khoéng dugc
ki€ém soat hgp ly.

Trong boi canh dé, yéu cau dat ra doi vGi hé théng ngén hang la phai can bang
gilta muc tiéu tang truédng tin dung va dam bao an toan thanh khodan. Viéc toi
uu chi phi van hanh, tang ty 1& von gié ré va kiém soat rdi ro ng xau dugc xem
la nhitng gidi phap quan trong dé gidm ap luc lai suat.

O g6c dd vi mo, nhiéu chuyén gia cho rang can giam dan su phu thudc vao tin
dung ngan hang bang cach phat trién manh hon céc kénh dan von khac nhu thi
truong trai phiéu va cé phiéu. Diéu nay khong chi gitip chia sé ganh nang cho
hé théng ngan hang ma con tao nén tang tai chinh can bang va bén viing hon
cho nén kinh té.

Trong khi dd, chinh séach tién té ti€p tuc dugc diéu hanh theo huéng than trong,
linh hoat nham gilt 6n dinh vi mo, kiém soat lam phat va ho trg tang trudng. Su
can bang gilta cadc muc tiéu nay doi hoi kha nang diéu hanh tinh té trong boi
canh kinh té toan cau con nhiéu bién dong.

Cé thé thay, su “léch pha” gilra tin dung va huy déng vén khéng chi la van dé
ky thuat cia nganh ngan hang ma con phan anh trang thai van déng cua toan
bd nén kinh té. Néu dugc xu ly hiéu qud, day cé thé |a co hoi dé téi cau tric hé
thong tai chinh theo hudng bén ving hon. Ngugc lai, néu ap luc thanh khodn
kéo dai, rai ro vé 1ai suat va chi phi von sé tiép tuc lan réng, anh hudng dén da
phuc hoi tang trudng trong thaoi gian tdi.
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