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Trong bao cao mdi day, Dragon Capital nhan dinh, da tang truéng cong nghiép
on dinh cung lam phat dugc ki€m soat cé thé gilp chinh sach ti€p tuc mang
tinh ho trg, tao nén tang dé thj truong ching khoan dan chuyén trong tam sang
trién vong Igi nhuén doanh nghiép va su tré lai cGa dong vén ngoai.

Pa tang trudng cda Viét Nam van dugc duy tri, du cac yéu té mua vu xung
quanh ky nghi Tét Nguyén dan phan nao gay nhiéu soé liéu trong ngan han. Hoat
dong sdn xuat céng nghiép va tam ly doanh nghiép tiép tuc cdi thién, trong khi
lam phat van dugc kiém soat, qua dé duy tri du dia cho diéu hanh chinh séch.

Tuy nhién, cac thi trudng toan cau, bao gom ca Viét Nam, da ghi nhan muc bién
déng gia tang dang ké sau khi cang thang tai Iran leo thang vao dau thang 3,
anh hudng dén tam ly nha dau tu trong ngan han, du quy dao vi mé nén tang
cua Viét Nam van dang di diing hudnag.

Hoat dong cong nghiép ti€p tuc la mot tru cot quan trong cla tang truéng. Chi
s0 san xuat cong nghiép (lIP) tdng 1,0% so véi cung ky trong thang 2, nang muc
tang trudng I0y ké hai thdng dau nam 1én 10,4% so v4i cung ky, dan dat béi
nganh ché bién, ché tao véi muc tang 11,5%.




10 46,210

4,840 66,940

55130 2,073,710

7,350 176,830

230 2,150

1410 137,307
1,210 43

20

3,590 86,9
50 2,290
3,710 132,780
10 10100
17,510 426,390 »
10 20
110 1

Tam ly doanh nghiép cling dugc cai thién ro rét, khi PMI tang |én 54,5 diém va
chi s6 niém tin kinh doanh dat mic cao nhat trong 41 thang, cho thay nhu cau
dang duy tri 6n dinh va cac doanh nghiép cé thé dang chuan bi cho giai doan
M3 rong ti€p theo. Lam phat ti€p tuc dugc ki€ém soat tét, véi CPI binh quan hai
thang dau nam tang 2,9% so vdi cung ky, gitp duy tri du dia cho diéu hanh
chinh sach va ho trg cac diéu kién tai chinh én dinh.

Cau ndi dia tiép tuc duy tri vai trdo ho trg. T6ng mdc bén Ié hang hda va doanh
thu dich vu tang 7,9% so vGi cung ky trong hai thang dau nam, riéng thang 2
tang 8,5%. Chi tiéu mang tinh mua vu trong dip Tét da ho trg hoat dong cla cac
nganh may mac, luu trd, dich vu an uéng va du lich, gildp ciing c6 xu huéng
phuc hoi cda khu vuc dich vu cling nhu muec tiéu dung 6n dinh ctdia ho gia dinh.

Vé thj truong chiing khodén, Dragon Capital cho rang VN-Index duy tri dién bién
tuong déi 6n dinh trong thang giao dich rat ngan vi ky nghi 1&. Véi 15 phién giao
dich trong thang, VN-Index ghi nhan muc tang 2,4% so vdi thang trudc (tinh
theo USD). Thanh khodn gidm nhe xu6ng khoang 1,2 ty USD trong giai doan
nghi I&, song van duy tri § muc tich cuc so vdi trung binh lich s, dugc hd trg bai
dong von trong nudc. Hoat dong cda khéi ngoai dién bién dan xen, xuat hién
mot s6 phién mua rong dang chu vy.

Thi trudng tiép tuc tap trung vao cac doanh nghiép gan véi chu ky mé réng
cong nghiép va cac chu dé chinh sach mang tinh cau truc, trong khi nhém
doanh nghiép nha nudc van thu hat su quan tdm clda nha dau tu sau chuong
trinh cai cach cta Chinh phd theo Nghi quyét 79. Dién bién nay cho thay nha
dau tu van uu tién céc khu vuc cda thj truong gan chat véi chu ky phuc héi kinh
té va tién trinh thuc thi chinh sach.



Qua do, dir liéu thang 2 tiép tuc cing c6 tinh bén bi va do lan tdéa cla da tang
trudng ndi dia. Khu vuc san xuat van déng vai tro neo gilr da ma rong cla nén
kinh t€, trong khi hoat déng dich vu, tiéu dung va dong vén dau tu ti€p tuc cai
thién. Néu da tang truéng cong nghiép dugc duy tri va lam phat tiép tuc dugc
kiém soat, diéu kién chinh sach nhiéu kha nang sé van mang tinh ho trg, qua dé
cho phép trong tam cua thi truong ching khoan dan chuyén sang kha nang
hién thuc hdéa Igi nhuan doanh nghiép cling nhu su quay tré lai tung budc cla
dong von ngoai.

Tuy vay, su leo thang cang thang tai Trung Pong cling dat ra nhimng rui ro bén
ngoai ma&i, dac biét thong qua kénh gid nang lugng, tam ly rdi ro toan cau va ap
luc ty gid tiém tang - cac yéu td sé can tiép tuc dugc theo ddi chat ché trong
thai gian taéi.
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