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Nhóm phân tích MBS cho rằng lãi suất huy động 12 tháng có khả năng tăng
thêm 0,5 điểm % trong năm 2026, dưới tác động của nhu cầu vốn lớn, chênh
lệch kỳ hạn huy động – cho vay và áp lực nợ xấu.

Theo số liệu của Chứng khoán MB (MBS), tính đến giữa tháng 12, bình quân lãi
suất huy động kỳ hạn 12 tháng của nhóm ngân hàng thương mại tư nhân tăng
0,7 - 1 điểm % so với đầu năm lên mức 5,82%. Trong khi đó, nhóm các ngân
hàng quốc doanh tăng 0,5 điểm % so với đầu năm lên mức 5,2% và tăng 0,8 -
1,2 điểm % ở rải rác các kỳ hạn ngắn.

Tại báo cáo Triển vọng Việt Nam 2026, MBS dự báo lãi suất huy động 12 tháng
có thể sẽ tiếp tục tăng thêm 0,5 điểm % trong năm 2026 do ba nguyên nhân
chính.

Thứ nhất, nới rộng chênh lệch cho vay và tiền gửi tại các ngân hàng thương
mại. Nhu cầu vốn của nền kinh tế được dự báo sẽ tiếp tục tăng mạnh trong 5
năm tới, với mục tiêu nâng tỷ lệ tổng vốn đầu tư toàn xã hội/GDP từ 32% lên
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40%.

MBS dự báo tăng trưởng tín dụng sẽ duy trì mức 20% trong năm 2026. Trong
khi đó tiền gửi đang dịch chuyển sang các kênh đầu tư ít thanh khoản khác như
vàng, USD, bất động sản làm tốc độ vòng quay vốn trong nền kinh tế chậm lại.

Thứ hai, chênh lệch cấu trúc kỳ hạn giữa huy động và cho vay. Hiện nay tỷ lệ
tiền gửi kỳ hạn ngắn (dưới 6 tháng) vẫn đang chiếm tỷ lệ chủ đạo 80% tổng tiền
gửi hệ thống, trong khi nhu cầu vốn trung và dài hạn cho kế hoạch đầu tư hạ
tầng là rất lớn, dẫn đến áp lực thiếu hụt vốn dài trong hệ thống.

Thứ ba, chất lượng tài sản chưa cải thiện. Tỷ lệ nợ xấu và tỷ lệ nợ nhóm 2 toàn
ngành tại cuối quý III/2025 đạt lần lượt 2% tăng nhẹ so với cuối năm 2024. Tỷ lệ
bao nợ xấu toàn ngành toàn ngành đạt 84,3% tại cuối quý III/2025, thấp hơn so
với so với mức 91,4% cuối năm 2024.

Nợ xấu vẫn đang duy trì ở mức cao, trong khi tỷ lệ bao phủ đang giảm cho thấy
áp lực trích lập dự phòng của ngân hàng thương mại tiếp tục tăng lên trong
tương lai. Đây cũng là một yếu tố khiến lãi suất khó giảm trong thời gian tới.
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