TAP CHI BIEN TU

THUONGHIEU
Q CONGLUAN

Du bdo lai suat ngan hang cé thé tang nhe
trong nira cudi nam 2026
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Theo danh giad cla cac chuyén gia, thach thic 16n nhat trong nam 2026 la viéc
khong thé duy tri toc d6 tang truédng tin dung cao nhu nam 2025. B&n canh ddé,
chuyén gia nhan dinh, 1ai suat ngan hang cé thé tang nhe trong nlra cuéi nam

2026.

Du bdo vé cong tac diéu hanh chinh sach tién té nam 2026, TS. Nguyén Xuan
Thanh nhan dinh, dinh hudng diéu hanh chinh sach tién té nam 2026 cia Ngan
hang Nha nudc sé theo th& tu uu tién: (1) gilr nguyén 1ai suat diéu hanh, ké ca
khi Fed cat gidm Iai suat; (2) 6n dinh ty gid dé kiém soat dong von va ky vong
thi truong; (3) 6n dinh mat bang 1ai suat thi truong, tranh bién ddng bat thuong;
va (4) néu thi truong lién ngan hang hoac tién gui chiu ap luc tang lai suéat,
Ngan hang Nha nudc sé can thiép thanh khodn hodc mé réng cung tién cé kiém
soat.

TS. Nguyén TU Anh - Vu trudng Ban Chinh séch, chién lugc Trung uong. nhén
dinh, can can tai chinh hién dang chiu ap luc do dong von gian ti€p va dau tu
ngan han rut ra, dac biét tir nam 2024 khi Viét Nam chd dong ha 1ai suat trong
khi 13i suat toan cau duy tri 8 mic cao. Ong cho biét: “Trudc 2022, Viét Nam
thuong ghi nhan thang du tai chinh do dong vén quéc té vao manh. Tuy nhién,
xu hudng nay da ddo chiéu tir nam 2024, khién can can chuyén sang trang thai
tham hut.”

Theo 6ng Tu Anh, néu dong von nudc ngoai quay lai, can can tai chinh cé thé
tré lai thang du, gidm ap luc Ién ty gid va tao du dia cho tang truéng tin dung,
cung tién cling nhu ha lai suat.



Tuy nhién, tr géc nhin thuc tién, 6ng Pham Nhu Anh, Téng gidm déc MB, cho
rang trong ngan han, dong tién quéc té chua thé dao chiéu nén can can tai
chinh kho cé cai thién dang ké.

Téng gidm doc MB phan tich: “Lai suat diéu hanh cla Fed hién & muc 3,75-4%.
Néu dua USD vao Viét Nam roi rut vé sau moét nam, chénh léch lgi suat chi
khodng 2% (5% lai suat ndi dia trir 3% ty |é truot gid) - thap hon gui truc tié€p tai
My véi 1di suat 4%. Vi vay, dong von khé vao Viét Nam trong béi cdnh hién tai.”

Vé xu huéng 13i suat trong nudc, 6ng Pham Nhu Anh cho biét, viéc Iai suat huy
dong tang gan day la tin hiéu thi truong phdn anh ap luc ty gid va khéng dang
lo ngai:“Ngay ca khi 1ai suat tang thém 0,5-1 diém %, mat bang 1ai suat tai Viét
Nam hién nay van thap so vdi truéc day va so vaGi Trung Qudc hay My, xét trén
ca vay va gui”. Ong cling luu y rang tang truéng tin dung ndm nay du kién dat
19-20%, trong dé khu vuc FDI déng g6p dang ké. Cac doanh nghiép FDI dang
tan dung muec lai suat 4-5%/nam tai Viét Nam - thap hon nhiéu so véGi 6-7% tai
nudc sd tai - tao ra mot nghich ly dang chu y.

Trong ngan han, 6ng Pham Nhu Anh du bdo méat bang 13i suat cé thé gidm nhe
trd lai hoac di ngang trong n&ra dau nam 2026 va tang tré lai vao ntra cu6i nam
trudc khi ha nhiét vao nam 2027.

Du bdo dai han, 6ng Anh cho rang néu Fed ha lai suat xuéng dudi 3%, kinh té
Viét Nam phuc héi manh va chinh sach vi mé 6n dinh, dong vén quéc té sé cé
co s& quay tré lai. Néu GDP Viét Nam tang truéng khoang 10% nhu muc tiéu



Chinh pha dé ra, lgi suat dau tu sé vugt xa phan chénh léch 1ai suat, du hap
dan dé hut vén ngoai trd lai.
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