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Du bao nhém cé phiéu sé tang manh dau nam
Binh Ngo
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Nam Binh Ngo 2026, thi truong chiing khodn Viét Nam dugc nhiéu céng ty
chiing khodn danh gia tich cuc, véi ky vong VN-Index c6 thé hudng téi ving
2.099 diém trong trung han. Cac déng luc chinh bao gom trién vong nang hang
thi truong, dong vén ngoai quay trd lai va su phan hda ré nét  nhém cé phiéu
hudng lgi tUr chinh sach thué quan cta My.

Theo phan tich ciia Cong ty Ching khoan Nhat Viét, VN-Index da cé khéi dau
thuan lgi khi vuot ngudng tam ly 1.800 diém, qua dé xac nhan xu hudng tang
dai han sau giai doan tich Iy kéo dai cudi nam 2025. bang chi y, trong thang
1, khoi ngoai da mua rong hon 3.500 ti dong, muic cao nhat trong vong mot
nam, cho thay tin hiéu "dén dau" trudc ky ra soat nang hang cia FTSE Russell
vao thang 3-2026.

Trong giai doan dau nam, dong tién cé su phan héa ro rét. Nném ngan hang
huéng lgi tU tang trudng tin dung sém, trong khi nhém chidng khodn but phé
nho thong tin van hanh hé thong KRX va ca ché doi tac bu trir trung tam (CCP).
Thoi gian tdi, nhom san xuéat va xuat khdu dugc du béo sé ti€p tuc phan héa,
khi cadc doanh nghiép thich nghi tét véi chubi cung ing mdi va it chiu tdc dong
tir thué€ quan cta My bat dau phuc héi tir vung day.

Céng ty Ching khoan SSI cho rang, cai cach thi truong von dang duogc trién khai
nhat quén, ciing co trién vong nadng hang FTSE Russell va tao nén tang dé MSCI
xem xét dua Viét Nam vao danh sach theo doi. SSI ky vong thi trudng phuc hoi

theo yéu t6 mua vu sau Tét, cung trién vong Igi nhudn doanh nghiép nam 2026
duy tri tich cuc. Cadc nhém nganh dugc uu tién gobm tiéu dung, doanh nghiép cé
lugng tién mat rong cao, vat liéu xay dung, phan bén, cao su va ngan hang.



Trong khi dé, Cong ty chimg khoan VNDirect khuyé&n nghi, nha dau tu chd déng
xay dung vi thé cho nhip tang méi. Theo don vi nay, VN-Index c6 thé lUi vé ving
hé trg quanh 1.766 diém dé hap thu lugng cung con lai trudc khi hoi phuc va
hudng |én vung khang cu 1.940 diém. Viéc tai co cdu danh muc, uu tién doanh
nghiép c6 nén tang co ban tot va kiém soat margin & mdc an toan dugc danh
gia la can thiét.

O trung han, VNDirect du bdo VN-Index hudng téi ving 2.099 diém nhd nhiéu
yéu té ho trg nén tang, trong dé néi bat la khad nang Viét Nam dugc FTSE
Russell nang hang Ién thi trudng mai ndi thir cdp va ky vong Cuc Dy trir Lién
bang My (Fed) ti€p tuc ndi Idng tién té. Song song dé, tang trudng Igi nhuan tich
cuc cla doanh nghiép niém yét sé déng vai tro quan trong nang d& xu huéng
thi truong.

Mot gidm doc moi gidi tai Cong ty Chiing khoan VPS nhan dinh, chinh sach thué
quan mdéi ctia Téng thong My Donald Trump cé thé khién thi truong phan héa
manh.

Theo d6, ba nhéom cé phiéu dugc danh gid co trién vong ndi bat géom bat dong
san khu céng nghiép, logistics - cdng bién va cong nghé - xuat khau phan
mém. Tuy nhién, nha dau tu cling can luu y rdi ro ty gia khi dong USD manh
|én, uu tién doanh nghiép cé ng vay thap va nguon thu da dang dé giam thiéu
rdi ro.
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