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Trong báo cáo mới phát hành ngày 15/9, Chứng khoán BIDV (BSC) cho biết, vừa
qua, MarketVector Vietnam Local Index (VanEck Vectors Vietnam ETF tham
chiếu) và STOXX Vietnam Total Market Liquid (Xtrackers Vietnam Swap UCITS
ETF tham chiếu) đã công bố danh mục chỉ số mới. Ngày 19/9/2025 dự kiến là
ngày hoàn tất việc cơ cấu toàn bộ danh mục của quỹ ETF tham chiếu theo 2 bộ
chỉ số này.

Cụ thể, MarketVector Vietnam Local Index thêm mới: FPT, HVN, STB, GEE và
không loại bỏ cổ phiếu nào. STOXX Vietnam Total Market Liquid thêm mới FPT
và loại GAS.

Về FTSE Vietnam 30 (ETF Fubon tham chiếu), trong kỳ đánh giá tháng
9/2025, FTSE không công bố danh mục chứng khoán thay đổi của chỉ số này.
Ngày thực hiện cơ cấu danh mục của ETF Fubon dự kiến sẽ bắt đầu từ
19/9/2025.

BSC dự báo trong kỳ đánh giá danh mục tháng 9/2025, FTSE Vietnam 30 sẽ
thêm mới BID và BSR, đồng thời loại KDC và VPI.

Theo BSC, cổ phiếu BID nhiều khả năng sẽ vượt qua tiêu chí ngưỡng tối thiểu về
hệ số free-float (tỷ lệ cổ phiếu tự do chuyển nhượng)/trọng số đầu tư là 5%. Còn
cổ phiếu BSR đã chính thức niêm yết trên HoSE từ ngày 17/1/2025, nhiều khả
năng đáp ứng các tiêu chí đặt ra trong kỳ đánh giá lần này.

Ngoài trường hợp của BID và BSR, đơn vị phân tích dự báo 2 cổ phiếu tiếp theo
có thể được FTSE Vietnam 30 xem xét thêm mới là HVN và TPB. Nếu trường hợp
này xảy ra, 2 cổ phiếu tiếp theo có thể bị loại là DPM và DCM.

Theo BSC, HVN đang ở trong diện hạn chế giao dịch trên HoSE, tuy nhiên trong
cập nhật mới nhất của FTSE về các cổ phiếu không đủ điều kiện để sàng lọc
không đề cập HVN. Do đó, có khả năng HVN sẽ vào danh mục FTSE Vietnam 30
Index nếu FTSE không xét đến tình trạng này.
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Trường hợp của TPB, cổ phiếu có khả năng đáp ứng tiêu chí còn lại về hệ số tỷ
lệ sở hữu nước ngoài.

Với kết quả và dự báo như trên, BSC cho rằng BID và HVN sẽ được các quỹ mua
mới với số lượng lần lượt là gần 8,4 và hơn 7,7 triệu đơn vị. BSR dự báo được
mua mới hơn 6 triệu đơn vị và FPT hơn 5,2 triệu đơn vị; GEE hơn 1,4 triệu đơn
vị.

Ngoài ra, BSC dự báo nhiều cổ phiếu khác trong danh mục các chỉ số cũng được
các quỹ cơ cấu mua mới số lượng lớn, như VND (hơn 14,7 triệu đơn vị), MSN
(hơn 8,5 triệu đơn vị), VNM (hơn 7,6 triệu đơn vị), VIX (gần 6 triệu đơn vị), SSI
(gần 5,5 triệu đơn vị)...

Ngược chiều, BSC dự báo HPG sẽ bị các quỹ bán ra mạnh nhất với số lượng
khoảng 15 triệu đơn vị, kế đến là STB (hơn 11 triệu đơn vị), KDH (6,5 triệu đơn
vị), VHM (gần 5 triệu đơn vị), VCB (4,4 triệu đơn vị), DXG (hơn 4 triệu đơn vị),
VRE (3,9 triệu đơn vị)...

Nhận định về thị trường chứng khoán tuần này, BSC cho biết, VN-Index
tuần trước giảm sát ngưỡng hỗ trợ 1.614 điểm trước khi bật lại vượt qua SMA20
củng cố vùng đỉnh ngắn hạn. Lực cầu bắt đáy tích cực ở vùng giá thấp trong
phiên 11/9 được coi là một phiên rũ bỏ để chỉ số trở lại trong vùng tích lũy
1.614 - 1.686 điểm. Các chỉ báo kỹ thuật rơi khỏi vùng quá mua, trong khi
bollinger band (một chỉ báo phân tích kỹ thuật) thu hẹp, cho thấy khả năng VN-
Index tiếp tục tích lũy trong khoảng giá này trước khi có những biến động tạo
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xu hướng.

Theo BSC, kịch bản VN-Index vượt qua đỉnh 1.696 điểm hoặc giảm dưới 1.614
điểm để xác nhận mô hình 2 đỉnh ngắn hạn đều chưa xảy ra. Chỉ số tuần trước
đã thành công kiểm tra đường viền cổ của mô hình 2 đỉnh để quay trở lại vùng
tích lũy 1.614 - 1.696 điểm. Mô hình 2 đỉnh đã bị phá vỡ, thay vào đó là khả
năng mô hình 3 đỉnh nếu VN-Index rơi xuống vùng dưới 1.614 điểm hoặc vượt
1.696 điểm.

Dù vận động theo kịch bản nào, BSC cho rằng VN-Index cần một phiên xác
nhận với thanh khoản tăng rõ rệt tại các ngưỡng hỗ trợ và kháng cự nói trên để
tránh nguy cơ bulltrap (bẫy tăng giá) hoặc beartrap (bẫy giảm giá) như đã xảy
ra ở 2 tuần gần đây.

Thu Trang
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